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资本市场资本市场

太湖流域水环境监测中心于 2013 年 3 月 1～10 日对太湖
流域和东南诸河省界水体进行了水资源质量监测。水质评价
标准采用地表水环境质量标准（GB3838-2002）；湖泊营养状
况评价采用地表水资源质量评价技术规程(SL395-2007)中湖
库营养状态评价标准。

一、太湖流域省界水体水质
（一）省界河流水质
本月太湖流域省界河流 32 个监测断面，9.4%的断面水质

达到或优于Ⅲ类水标准，其余断面水质都受到不同程度污
染，其中Ⅳ类占 21.9%，Ⅴ类占 28.1%，劣于Ⅴ类占 40.6%。
与 2012 年同期相比，省界河流断面水质达到Ⅲ类的比例增加
了 6.3%，与上个月相比减少了 15.6%。苏沪边界 5个河流监测
断面中，大、小朱厍港珠砂港大桥 1个断面为Ⅳ类，急水港周
庄大桥、千灯浦千灯浦桥 2 个断面水质为Ⅴ类，其它 2 个断面
水质为劣于Ⅴ类。苏浙边界 13 个河流监测断面中，南横塘长
村桥、頔塘苏浙交界处 2 个断面水质为Ⅲ类，芦墟塘陶庄枢
纽、新塍塘洛东大桥、澜溪塘太师桥 3个断面水质为Ⅳ类，斜
路港章湾圩公路桥、江南运河 （京杭古运河） 北虹大桥、麻
溪(后市河)太平桥、新塍塘圣塘桥 4 个断面水质为Ⅴ类，其它
4 个断面水质为劣于Ⅴ类。浙沪边界 12 个河流监测断面中，
坟头港大舜枢纽、俞汇塘俞汇北大桥 2个断面水质为Ⅳ类，丁
栅港丁栅枢纽、红旗塘/大蒸塘横港大桥、范塘和尚泾朱枫公
路和尚泾桥 3 个断面水质为Ⅴ类，其它 7 个断面水质为劣于Ⅴ
类。苏浙沪边界太浦河金泽断面水质为Ⅳ类。浙皖边界泗安
塘杨桥断面水质为Ⅰ类。

（二）省界湖泊水质
太湖 33 个监测点，分 9 个湖区进行评价。评价结果显示：

本月太湖水域 0.3%为Ⅳ类，18.8%为Ⅴ类，80.9%为劣于Ⅴ类。
营养状态评价结果显示，本月太湖 11.7%的水域为轻度富营养，
88.3%的水域为中度富营养。太湖主要水质指标平均浓度值分
别为：高锰酸盐指数 3.74㎎/L，氨氮 0.38㎎/L；太湖营养状况评
价指标平均浓度值分别为：总磷 0.066㎎/L，总氮 3.06㎎/L，叶
绿素 a14.7㎎/㎥。与 2012 年同期相比，太湖水质类别持平，主
要水质指标氨氮、高锰酸盐指数、总磷浓度有所下降，总氮和叶
绿素 a浓度有所上升；富营养化状况基本持平。

淀山湖水质劣于Ⅴ类，为中度富营养；元荡水质劣于Ⅴ类，
为中度富营养。

二、东南诸河省界水体水质
东南诸河 9 个省界水体监测断面，水质均达到或优于Ⅲ类

水标准。浙皖边界新安江街口断面水质为Ⅱ类。浙闽边界 8个
河流监测断面，均达到或优于Ⅲ类水标准。

三、省界缓冲区水质达标评价
按照水功能区水质目标对省界缓冲区水质进行达标评价，

本月共评价省界河流缓冲区 37 个，3 个水质达标，达标率为
8.1%。其中苏沪边界 5 个缓冲区，水质均不达标；苏浙边界 13
个缓冲区，2 个水质达标；浙沪边界 18 个缓冲区，水质均不达
标；浙皖边界 1 个缓冲区，水质达标。省界湖泊缓冲区 3 个，分
别为太湖苏浙边界缓冲区、淀山湖苏沪缓冲区、元荡苏沪边界
缓冲区，水质均不达标。

东南诸河省界缓冲区共 9个，全部水质达标。

太湖流域及东南诸河省界水体水资源质量状况通报
太湖流域水资源保护局
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近日，汇金公司第四轮增持国有银行计
划已经落下帷幕，但银行板块的走势仍待观
察。

自去年 10 月 10 日开启增持计划后，汇
金公司在这半年里通过二级市场增持中国银
行、农业银行、工商银行和建设银行分别为
2.39、2.31、2.12、1.69 亿股。按这期间各家
银行的平均股价预计，汇金此次增持资金至
少在 20亿元以上。

对股指影响不明显

“汇金公司本轮增持，很重要的原因就是
释放积极信号，以提振市场信心。”银河证券
分析师黄斌辉表示，去年10月初，大盘走势疲
软，处于历史低位。作为国家授权的国有金
融资产出资人代表，汇金公司开启增持国有
银行计划不啻为给市场注入活力。

“另外，当时银行股也处于估值洼地，汇
金公司的增持，一方面可助推银行股等权重
的发力上涨，另一方面也有利于增强对国有
大型银行的控股能力。”黄斌辉表示。

据统计，汇金此次增持完毕后，所持有的
股份在工行、农行、中行和建行的总股本占比
分 别 上 升 至 35.46% 、40.23% 、67.73% 和
57.22%。同时，根据四大行近期披露的年报
中分红计划，汇金公司按其所持有的股份来
计算，将获得四大行接近一半的红利。

从市场效果来看，自去年 10 月份增持
后，A 股市场在年底上演一波上涨行情，其中
银行股更是成为助推股指上升的主力军。在
此轮增持期间，上证指数累计涨幅 5.23%，而
银行板块上涨 13.1%，四大行的涨幅均跑赢
大盘，建设银行以 15.02%的涨幅居首。而作
为优质股份制银行股的民生银行、平安银行
同期更是分别暴涨 69%、51%，表现抢眼。

“汇金公司的增持有助于维护银行板块
的估价稳定，但对于大盘走势而言，其象征意

义或许更大于实际意义。影响 A 股市场行情
的因素很多，中长期来看，汇金公司的增持对
股市走势影响并不明显，其救市的目的性更强
一些。”黄斌辉表示。

另外，从近几次增持情况来看，此轮增持
的短期利好效应也不如之前明显。2009 年 9
月汇金首次宣布增持银行股票，次日沪指暴涨
9.45%；2010 年第二轮增持，次日沪指也大涨
4.76%。而本次增持后，次日股指仅小幅反弹。

行业发展仍需放眼量

自 3 月末银监会的“8 号文”颁布之后，银
行股受到重创，汇金公司第四轮增持利好也已
消耗殆尽，A 股市场近期仍处于弱势格局之
中。宏源证券认为，本次理财产品监管的严格
程度和推出时间之早都超出市场预期，但其重
点在于规范市场，而不是限制创新业务。经过
一段时间消化后，银行股在估值和行业具有明

显优势的情况下或将再次迎来上涨。
“虽然国有大行的理财产品余额规模更

为庞大，但 8 号令对银行的具体影响取决于，
各家银行现有的银行理财产品中非债权资产
的设置规模有多高。”黄斌辉表示，由于股份
制银行的非标准化债权资产占比相对国有银
行而言要更高些，因而短期内受到的冲击也
将更大，但长远来看，这能倒逼股份制银行的
理财业务转型，实现行业健康发展。

招商证券分析师肖立强表示，二季度，经
济复苏仍是主要目标，银行将通过金融创新
降低影子银行规范对流动性的冲击。同时，
银行将迎来基本面拐点，息差或将见底回升。

华泰证券认为，在经济弱复苏状况下，二
季度银行资产质量仍存在恶化的可能性，并
且行业监管趋严的态势愈发明显，短期内国
有大行的优势将有较为明显的体现。中长期
来看，在金融改革深化和利率市场化推进的
背景下，市场化程度较高、有特色的股份制银
行或存在更好的投资机会。

退市新规发布前已暂停上市的18家公司仅两家退市，A股退出机制亟待完善——

近 日 ， IPO 重 启 成 为 市 场 关 注 的 焦
点，投资者对其总是“谈虎色变”。之所
以 有 这 样 的 反 应 ， 与 A 股 市 场 机 制 不 完
善，尤其是没有形成上市公司优胜劣汰机
制息息相关。

2012 年 三 季 度 ， 退 市 新 规 出 台 。 新
规 新 增 五 大 退 市 指 标 为 ： 净 资 产 为 负 、
营 业 收 入 低 于 人 民 币 1000 万 元 、 年 度 审
计 报 告 为 否 定 意 见 或 无 法 表 示 意 见 、 股
票 累 计 成 交 量 过 低 或 股 票 成 交 价 格 连 续
低于面值等。

但到实际操作时却有“雷声大雨点小”
的嫌疑。2012 年末，据此新规，沪、深证
券交易所对新退市规则发布前已经暂停上市
的 18 家公司进行审议，最后，因新老划断
暂停上市公司“只退市两家”，分别是*ST
炎黄和*ST 创智。

“对于上市公司利益相关方，要努力避
免退市，就需要在保住‘壳资源’的利益
和 扭 转 企 业 业 绩 付 出 的 成 本 之 间 做 出 权
衡。特别是近年来，上市公司融资工具不
断创新 （例如再融资、增发、股权质押贷
款），上市资源仍旧是重要的金融资源。因
而，退市仍旧难以完全市场化。”研究相关
课题的中科院博士李自然说。

12家公司集体“放生”

此前，18家暂停上市公司中的12家已在2
月8日集体回归A股市场。它们分别是：深市
的*ST恒立、*ST生化、*ST关铝、*ST远东、
*ST浩物、*ST中钨、S*ST天发、*ST大通、
*ST路桥、*ST武锅B，以及沪市的 ST北生、
ST宏盛。这12家公司中，有些公司通过重组
基本面已“脱胎换骨”，还有些则通过“临门
一脚”的资产注入勉强维持上市生存条件。

另外，其他四家包括*ST 金城、*ST 吉
药、*ST 轻骑和*ST 铜城还徘徊在市场门外。

截至 4 月 15 日，*ST 关铝、*ST 远东、
*ST 浩物、*ST 中钨、S*ST 天发等 5 家公司
发布了 2012 年度报告，从业绩看，*ST 中钨
2012 年度的每股收益为-0.23 元，净利润
为-5114.45万元，成为这5家中业绩最差的公
司。其他4家公司至少每股收益已咸鱼翻身。

值得关注的是，*ST 中钨因 2007 年至
2009 年连续 3 年亏损，自 2010 年 4 月 9 日起
暂停上市。之所以*ST 中钨能成功恢复上
市，得益于公司实际控制人五矿集团果断作
出“在未来 3 年内通过并购重组等方式使中

钨高新形成集钨矿山、钨冶炼、钨粉末、硬
质合金及深加工的完整钨产业链，将中钨高
新打造成为五矿集团钨及硬质合金的强势企
业”的承诺。

如果说 2012 年*ST 中钨完美“保壳”，
那么，公司近日公布的 2013 年一季度年报又
为公司提出了尖锐的任务，那就是今年须扭
亏为盈。据同花顺数据统计显示，目前市场
*ST公司有61家，截至4月15日，有35家公
司已公布2012年报，17家公司亏损。但仔细
一看，没有一家公司连续3年亏损，大多是连
续两年亏损，抑或是有些公司两年亏损，到
第三年扭亏，但到第四年又亏损。可以看
出，有些上市公司总和监管部门玩“猫捉老
鼠”的游戏，由此造成市场“停而不退”，

“亏而不退”的情况比较严重。

退市标准应更严格

近日，受新股 IPO 重启传言的影响，大
盘萎靡不振，大部分投资者也担心新股上市
会分流资金。对此，专家普遍认为，A 股市
场总体来讲是不缺钱的，缺少的是优质上市
公司。

上市公司退市就是证券市场实现优胜劣汰
功能的一个重要环节。在发达资本市场，上市
和退市均比较市场化，经济繁荣期，投融资活
跃，企业上市热情高。但股市进入衰退期后，
往往伴随大量绩差上市公司退市。从国外市场
来看，纳斯达克每年有大约 8%的公司退市，
其中大约一半是强制退市。纽交所的退市率大
约为6%，其中近1/3是强制退市。由于退市企
业和IPO企业数量相当，因此，近几年纽交所
上市企业数量稳定在2000家上下。

数据显示，2001 年至今 A 股市场共有
76 家公司退市，趋势性的现象是在 2007 年
之前，大部分的股票是由于连续亏损而退市
的，2001 年到 2007 年总共有 40 家。而从
2007 年开始，股票退市大多是由于公司重组
后的股票吸收合并。所以，从 2007 年至今，
也就只有*ST炎黄和*ST创智两家公司。

“‘该退不退’对于广大投资者来说，
非但谈不上什么‘保护’，反而是更大的伤
害。是更大的不公正和不公平。”一位业内专
家指出，“劣质公司继续留在二级市场上交易
其实占据了宝贵的市场资源。管理层应该制
定更严格的退市规则和标准 （包括惩罚措
施）。只有我们的市场良性循环起来，这样的
市场才会更健康、更有活力。”

分红还得

“真金白银”
钱箐旎

“点心债”市场将迎来内地股份制
银行“新成员”。所谓“点心债”，是指在
港发行的人民币计价债券。

浦发银行近日发布公告称，拟在香
港发行不超过 10 亿元的点心债，决议
有效期及授权期限自董事会批准之日
起至 2014年 12月 31日。

此前，中国银行、交通银行、建设银
行、工商银行等都曾赴港发行规模在
10 亿元左右的“点心债”，这些银行此
前在港发行“点心债”的票面利率都在
3%附近。

“此次浦发银行选择的发行时点较
好。”中信证券分析师杨希认为，当前向
好的离岸人民币债券行情将对其发债
形成支撑。

据统计，4月以来，中信离岸人民币
债券指数的平均收益率有7个基点的降
幅，跌至3.92%。其中，高等级债券平均
收益率下降 3 个基点，而低等级债券的
收益率降幅更大，平均收益率下降11个
基点。“海外宽松货币政策对离岸人民币

债市形成了有力支撑。”杨希表示。
在日本货币政策宽松力度高于预

期的背景下，日元近期贬值幅度较大，
年初以来的降幅已经接近 12%。而美
国新出炉的经济数据疲弱，对美元走势
不利。相比之下，人民币依旧维持稳中
有升的格局，这无疑增加了人民币资产
对海外投资者的吸引力。

而此前海外投资者对“点心债”的
热捧也增加了浦发银行发行“点心债”
的信心。去年 11 月，国开行在香港发
行的 30 亿元人民币固定利率债券受到
海外投资者的追捧，总认购金额超过
500亿元，超额近 16倍。

而相对内地债券市场较低的发行
利率更是吸引国内金融机构赴港发行债
券的关键。“以政策性银行债券为例，一
般来说，在港发行点心债的利率比在内
地市场发行的利率要低 70%至 80%。”
杨希表示。较高的信用评级更将显著降
低该行此次发行的利率。穆迪、标普等
国际评级机构将浦发银行评为“投资级”

以上信用评级的商业银行，而此前只有
国内政策性银行和国有大行能够“获此
殊荣”，这将使其获得较低的债券发行利
率。“较低的发行成本是吸引浦发银行发
行‘点心债’的重要原因。”杨希说。

此外，浦发银行相关负责人表示，
他们也希望借此打通离岸发行“点心
债”的业务流程，培养相关人才，积极拓
展海外业务。根据浦发银行《2013 至
2015 年国际化发展战略规划》，其香港
分行已于 2011 年 6 月正式开业。据介
绍，浦发银行通过“点心债”募集的资金
或将主要用于该行境外分支机构的资
金使用。

与此同时，今年“点心债”市场扩容
正在加快。渣打银行今年发布的报告预
测，2013年“点心债”的新债发行额将增
加约 17%，由 2012 年的 1200 亿元增至
2013年的1400亿元。若将离岸人民币
存款计算在内，2013年的总发行量有望
达到 3200 亿元至 3500 亿元，较去年的
2670亿元增加至少 20%。

“点心债”市场迎来新成员
本报记者 陈果静

本报讯 记者谢慧报道：4月 15日，中国
进出口银行与五家国内民营航运和船舶企业
签署融资合作协议，授信总金额达 14 亿元人
民币，项目贷款金额约 10亿元人民币。

进出口银行相关负责人表示，此次融资
合作协议的签署将为促进国内民营航运企业
的发展起到积极的推动作用。截至今年 3 月
末，进出口银行累计发放船舶信贷 2687 亿元
人民币，其中船舶出口卖方信贷累计发放
1692 亿元人民币、出口买方信贷累计发放
120亿美元。

本报北京 4 月 16 日讯 记者江帆报道：
为优化保险公司股权结构，加强保险公司股
权监管，保监会日前发布《关于〈保险公司股
权管理办法〉第四条有关问题的通知》，适当
放宽保险公司股权投资持股，上限为 51%。
不过，新公司仍执行单一股东持股 20%的原
有上限。

《通知》对持股超过 20%的股东，一方面
设定必要的财务指标，包括最近一年年末总
资产不少于 100 亿元人民币、净资产达到总
资产的 30%以上、累计对外长期股权投资不
超过净资产；另一方面设定了投资经验标准，
要求投资保险行业 3 年以上，且具有持续出资
能力和管理能力。

保监会放宽单一
股东持股上限至 51%

进出口银行为船企授信

见过另类投资，也见过另类消费，现在，

A 股市场里又出现了“另类分红”。继南方食

品推出向股东派发黑芝麻糊的方案之后，量子

高科又称将向股东赠送公司生产的龟苓膏，人

福医药更是紧跟 H7N9 禽流感形势向股东送出

感冒药、计生用品、艾滋病快速自检试剂的三

选一“大礼包”。然而，在“另类分红”炒热

了这些上市公司的背后，暴露的更是一些 A 股

上市公司分红少或连续多年不进行现金分红的

现实，中国上市公司更需拿出真金白银回馈投

资者。

当前，已有不少投资者对“实物分红”的

行为表示担心，认为上市公司发放自家产品给

股民这一行为的背后，是存货堆积、产能过

剩、经营困难的表现。尽管，有关公司对此都

公开表示此举并非“分红”，更非处理库存。

但市场对于这些解释的认可度却并不高。

上市公司派送自家货物给股东之所以能在

市场上引发如此大的争议，与 A 股市场长期存

在的“重融资、轻回报”、“多集资、少分红”

特点有直接关系。比如，这次拿出 500 万元成

本派发黑芝麻糊的南方食品，已经 11 年没向

公司股东派发过一分钱现金红利了。4 月 16

日，正好是南方食品上市 16 周年，16 年来这

只“铁公鸡”仅仅现金分红一次，分红金额不

到 1000 万元 （含税）。尽管几年前证监会开始

将上市公司再融资资格与现金分红挂钩，但目

前来看仍收效甚微。

由于过去中国股民分红的权益常常得不到

兑现，这次的疑似“清仓”行为，又将毫无知

情权的广大股民置于被动接受的地位，让不少

股民失望。况且，上述三家公司的中小股东需

要通过复杂的手续才能得到上述礼品。以往，

中国股民连决定自己上市公司命运的股东大会

网络投票都鲜有参加，这次又有多少人肯通过

注册、填表、登记等复杂程序去享受“分红盛

筵”还有待观察。

再者，对于投资这三家公司的基金公司而

言，如何处置实物配送所得财物，也是个考

验。因为基金公司向基金投资者再分配这些实

物，必将是个既麻烦又不得不审慎处理的问

题，处理不当是可能惹上“官司”的。而且，

我国还缺乏相配套的规范来约束“实物分红”

或“实物分配”行为，真要执行起来真可说是

让人无所适从。

依笔者看，此类公司向股东派发自家产品

的行为，炒作的意味更大于回报股东，说是

“另类分红”，更像“另类营销”。用 500 万元

的库存产品，让全中国 1 亿多股民全知道了，

上市公司的算盘打得精啊。监管部门如不能在

第一时间制止这种行为，一旦蔓延，或将使得

本就先天不足的 A 股市场越发乌烟瘴气。

此前，监管层已一再要求上市公司加大现

金分红力度，其言也真，其意也切，近年来上

市的中小企业板、创业板上市公司，在严格监

管要求下也已开始持续分红，回报投资者。但

如何进一步督促广大上市公司把回报投资者化

为真实行动，仍须监管层进一步实施具体监管

举措，加快完善市场机制，祛除中国资本市场

顽疾。本报讯 陕天然气 17 日公告称，公司成
功注册短期融资券人民币 10 亿元，主承销商
为兴业银行股份有限公司，该 10 亿元计划分
两期补充流动资金，置换银行贷款。目前公
司第一期 5 亿元短期融资券已成功发行，募
集资金已于 2013 年 4 月 15 日到账，发行期
限为 365 天，到期一次还本付息，票面价格为
100 元/百元面值，采用固定利率方式，票面
利率为 4.28%。 (孙 华）

陕天然气成功发债陕天然气成功发债


