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资本市场

4 月 12 日，证监会发布的最新 QFII 名录
显示，2013 年 3 月，证监会新批准两家合格境
外机构投资者（QFII）资格，分别是韩国现代
证券株式会社和工银亚洲投资管理有限公
司，至此 QFII家数增至 217家。

据中登公司数据统计，今年 3 月 QFII 在
沪深两市新开 26 个账户，创下单月新开账户
数的新高。另外，国家外汇管理局 4 月 9 日
披露的 QFII 投资额度审批情况表显示，3 月
共向 11 家 QFII 新审批 9.1 亿美元 QFII 投资
额度。

日前，央行发布通知，获得证监会核发
资格及外管局核批投资额度的 QFII 可以向
央行申请进入银行间债券市场。来自美国
新兴市场投资基金研究公司(EPFR)的统计
数据显示，就在央行放开 QFII 进入银行间债
市的当周，海外资金流入中国债市的资金也
达到了创纪录的 3.7 亿美元。业内人士指
出，在股市震荡待定之时，QFII 似乎思路明
确且行动迅捷，跑步入场后，已把资金投向

重点放在了债市的配置上。

债市扩容潜力大

“看中的还是债市走好的势头”，申银
万 国 证 券 研 究 所 首 席 市 场 分 析 师 桂 浩 明
认 为 ，近 期 股 市 不 确 定 性 因 素 依 然 存 在 ，
相对疲软，则固定收益类等稳定收益的品
种受到青睐，尤其是最近新成立的基金品
种多是债券型，自然带来债市资金的流入
增多。

近日，银监会出台的“8 号文”要求对理
财池、影子银行进行清理，是债市收益率年
内再次大幅下行的重要因素。好买基金研
究中心研究员卢杨向记者介绍，在非标准债
权资产投资受限的背景下，标准债券的需求
会大幅提升，短期利好债市。“这可能成为 3
月 QFII 加大债市配置力度的原因之一。另
外，机构投资者本身在年初都有一个早配置

早受益的理念。”
卢杨认为，相比美国的债券市场，我国债

市无论在产品的丰富度还是规模上都相差较
远。但是随着债券市场衍生工具的不断推
出，包括国债期货的重新推出，以及资产证券
化和利率市场化进程的推进，未来中国债券
市场还有较大的扩容空间。

股市前景仍看好

对于 QFII 的吸引力，股市和债市各有千
秋。英大证券研究所所长李大霄指出，“资金
流向是以之前合同的约定，按资金性质来划
分的。偏好高风险的资金倾向于股市，而低
风险的资金当然流向债市的多。总体来看，
股市的前景还是向好的。”

“况且，QFII 追求的是中长期的收益，不
会因为短期股市的波动而改变方向。”卢杨认
为，从长期资产配置的角度来看，无论股市还

是债市对 QFII 都有一定的吸引力。股市目
前整体估值不高，而债市的扩容依然是未来
较长一段时间的主旋律。

当 前 是 股 市 长 期 投 资 的 一 个 不 错 时
点。有分析人士介绍，从当前年报披露数
据 来 看 ，QFII 仍 较 为 偏 好 蓝 筹 股 ：在 1443
家发布年报的公司中，有 108 家十大流通股
股东中有 QFII 现身，这 108 家公司多为沪
深 300 成份股，其中 30 家公司是去年四季
度 QFII 新进入的。QFII 持股量较大的公司
包括中国联通、紫金矿业、中信银行、包钢
稀土等。此外，去年四季度 QFII 还明显增
持了万科 A、中国铁建、海螺水泥、上汽集
团等公司。

QFII 侧重价值投资和中长期投资，低估
值的银行股仍将成为 QFII 首选标的。该分
析人士表示，“我们看好银行板块的估值回
升，2013 年行业市净率需要提高到 1.6 倍，境
外活水带来的流动性的增加将有助于提升板
块估值”。
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上周 PTA（精对苯二甲酸）期货价格延续
反弹走势，尽管 4 月 12 日出现小幅回落，涨幅
缩 窄 ，1309 合 约 仍 单 周 上 涨 146 点 ，涨 幅
1.85%。

今年春节以来，在宏观面预期不甚乐观
及产业面多环节高库存共同作用下，PTA 期
货价格自 9000 元/吨高位一路单边下跌，下
探 7638 元/吨后方才反弹。从持仓量和价格
关系看，在 3月下旬经历了一波猛烈增仓下跌
行情之后，PTA 期货价格已经企稳。

原油市场方面，受国际能源署下调全球石
油需求预测、非欧佩克原油日产量增加将超过
全球石油需求增长等因素影响，上周国际油价
呈 现 跌 势 ，其 中 Brent（布 伦 特）原 油 下 跌
1.61%，WTI原油下跌2.14%。

供需来看，PX（对二甲苯）是主导中短期

PTA 期货行情的主要因素。“PTA 上游原料
PX在4月份亚洲合同落定后表现强势，导致短
期 PTA与油价走势出现背离。”南华期货分析
师胡晓东表示，作为 PTA 主要的成本来源，
PX 生产企业通过降价成功完成减库存，后期
PX继续破位下跌的动能明显减弱，PX的上涨
为 PTA 提供了有效的成本支撑。数据显示，
韩国PX离岸价格从1434美元/吨反弹至1479
美 元/吨 ，涨 幅 3.14% ，而 同 期 PTA 现 货 从
7800元/吨上涨至7890元/吨，涨幅1.15%。

此外，海关总署最新数据显示，一季度我
国出口大幅回升，同比增长 18.4%，进口同比
增速为 8.4%，其中纺织服装行业 1 月—2 月份
出口同比大幅增长 69%，预计一季度出口同
比增幅在 50%以上。“出口回暖刺激织造业开
工率在 3月份中下旬大幅走高，上周涤丝产销

率亦回升至年内高点。”胡晓东认为，织造企
业目前库存同比明显偏低，后期企业补库存
的意愿上升，聚酯环节处于库存下降周期。

另一方面，中短期内原油价格延续跌势
或拖累 PTA 期货价格二次探底。业内人士
分析认为，3 月—4 月份美国经济相对有走软
迹象，加之欧洲经济低迷、意大利大选等不确
定性因素，发达国家经济体疲软将继续拖累
油价走势，而 4月份原油需求淡季将进一步压
制油价走势。

“短期内PTA期货价格依然受到来自于宏
观面不确定以及上游油价下跌的压制。”胡晓东
认为，受下游纺织服装行业出口回暖、织造企业
补库存等积极因素刺激，后期PTA开工率将逐
渐回升，4月份PTA期货价格或维持底部宽幅
震荡走势。

出口回暖拉动纺织原料需求
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PTA 期货价格止跌

本报讯 记 者 何 川 报 道 ：针 对 近 期
有关非现场开户暂停的传闻，证监会新
闻发言人 4 月 12 日表示，非现场开户包
括见证开户和网上开户两种方式，目前
已有数家证券公司启动了以见证开户为
主的非现场开户，其他券商还在进行相
关内部管理制度修订、人员培训和技术
系统建设等方面的准备，拟在准备完毕
后启动相关服务。

该发言人表示，由于网上开户需要向
客户发放数字证书，目前证券登记结算公
司已经建立好了数字证书系统，计划开展
网上开户业务的证券公司可与证券登记结
算公司进行联系，并按照相关程序开展网
上开户业务。他强调，证券公司在向投资
者发放数字证书时，要严格落实实名制要
求，对客户身份真实性做出审查。非现场
开户是证券公司的一项服务创新，证券公
司应当按照有关规定，向监管部门和自律
组织报告业务准备和启动情况。

非 现 场 开 户 已 启 动
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