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首届两岸及香港《经济日报》财经高峰论坛2011年10月28日在北京人民大会堂成
功举办，受到社会各界的高度关注，取得了多项共识，在海峡两岸及香港产生了积极效果
和广泛影响。

第二届两岸及香港《经济日报》财经高峰论坛 2012 年 6 月 29 日在台北国际会议中
心举行，以“掌握大中华圈投资贸易的开放契机”为主题，聚焦金融贸易、信息通讯等领
域，近300人与会。

第三届两岸及香港《经济日报》财经高峰论坛汇集大陆、香港、台湾政经学界领袖，前
瞻大中华区未来的经贸发展，增进企业的交流与合作。
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2013年4月25日·香港会展中心

4月以来整体价格平均上涨2.2%

杠杆债基迈出“小牛”步
本报记者 姚 进

一季度，杠杆债基表现突出，整体价格上
涨显著，走出一波“小牛”行情。进入二季度
以来，这一趋势依然持续，金牛理财网数据显
示，4 月 1 日至 4 月 8 日，杠杆债基价格平均
上涨 2.2%，净值平均增长 0.63%，溢价率增
大 1.45个百分点，表现亮眼。

折价率的不断收窄也反映出部分杠杆债
基在二级市场上价格不断走高之势。好买基
金 研 究 中 心 数 据 显 示 ，与 4 月 1 日
0.00%、-0.65%、-1.62%的折溢价率相比，4
月 8 日信诚双盈分级 B、富国汇利分级 B、鹏
华 丰 泽 分 级 B 的 折 溢 价 率 分 别 为 5.19%、
1.08%、0.61%，出现了溢价情形。

投资者预期看好

“消息面对债券市场的利好相对比较明
确”，好买基金研究中心研究员卢杨向记者介
绍，银监会出台的 8 号文件显示出了控制银
行表外信贷的意愿，因此未来一段时间内，理
财类产品都会处于较为严厉的监管之下，规
模继续扩大的难度将会增加，那么在此情况
下，债券作为理财产品的替代，在吸纳社会闲
散资金方面的重要性将继续上升，其价值上

升也在情理之中。
近期债市的表现主要缘于影子银行清理的

影响，更多追求高收益的资金在禁止投入“非标
资产”后，分流进入债券市场，这对信用债，尤其
是高等级信用债形成利好。业内人士称，“清理
影子银行的政策出台后，很多此前去杠杆基金
又把杠杆提高上去了。”

“投资者的预期心理因素也是原因之一”，
数米基金研究中心研究员王炜认为，在震荡市
中，有风险偏好的投资者会考虑把之前投向股
市的避险资金转而投向债市。如果风险控制得
当，杠杆债基可为投资者提供参与债市波段操
作的工具，在看好债市的前提下，或许是不错的
投资选择。

风险还需甄别

基本面上来看，卢杨认为，目前经济虽然仍
在复苏区间之中，但是从 3 月公布的部分经济
数据来看，复苏的力度可能弱于预期，复苏延续
的不确定增大，再加上经济复苏给债券市场带
来的红利基本上已充分反映到了前期的走势之
中，因此经济未来对于债市的支撑作用将相对
较弱。“另外，流动性向中性平稳回归将成为未

来资金面的主基调。”
鉴于杠杆债基有纯债分级债基、一级分级

债基与二级分级债基的分化，不同的杠杆债基
由于规则或者投资范围的不同导致风险收益
又有差别。王炜表示，选择债基追求的应该是
更为稳定的回报，建议优先关注同类产品中风
格不那么激进、可转债仓位更低甚至是纯债的
杠杆债基。“毕竟在为投资者提供投资机会的
同时，和所有的分级基金一样，杠杆债基也可

能涨跌波动比较大。”
卢杨表示，债券市场的牛市仍可以维持

一段时间，但是其中蕴含的风险不应忽视。
自 2012 年 以 来 债 券 市 场 出 现 了 连 续 的 扬
升，当前信用利差总体已处于近年低位。短
期来看，债市风险还是大于机会的，对于稳
健的投资者，可以选择暂时观望；而对于激
进的投资者可关注可转债配置较高的债券型
基金。

本报北京 4 月 9 日讯 记者钱箐旎报
道：数米基金研究中心数据显示，小长假期
间，债券市场交投略为平淡。结合国债与农
发行一级市场招标结果，利率产品与信用产
品收益率整体继续下行，中长端下行显著。

具体来看，长端的国债收益率曲线10年期
下行4.85个BP至3.49%，而短端的3月期AAA
短融下行2.46个BP至3.80%，期限利差进一步
缩小。信用产品方面代表中低信用等级的5年期
AA-中票收益曲线下行13个BP至6.17%，而代

表中高评级的5年期AA+中票收益曲线也下行
了16个BP至4.95%。信用利差略有扩大。

从基金净值变化来看，上周跌幅居前的
基本上都是可转债基，而涨幅居前的则是一
些偏债或纯债型的债基。春节以后，如果以周
为时间段来观测开放式债基的表现，可以看
到明显的轮动现象，即上一周业绩表现较好
的基金，往往会在下一周表现糟糕，反之亦
然。如果以年初至今的收益率来比较，则激进
型的债基仍居较大优势。

激进型债基收益率居优激进型债基收益率居优

本报北京 4 月 9 日讯 记者何川报道：
深圳证券交易所日前对《上市公司信息披露
工作考核办法》进行了修订，首次提出日常公
告评分与客观指标相结合的量化考核新思
路，并增加了上市公司自评环节。

据了解，本次修订加强对上市公司直通
披露工作质量的考核，以保证信息披露直通车
业务的平稳开展。另外，还加强对上市公司履
行公平信息披露义务的考核，关注公司是否在
投资者关系活动结束后，及时通过“互动易”网
站披露投资者关系活动情况。为推动上市公
司树立积极回报投资者的意识，此次修订也加
强了对上市公司履行现金分红承诺的考核。

深交所修订信息披露考核办法

本报北京 4 月 9 日讯 记者王信川报
道：中国人民银行今天以利率招标方式开展
了 300 亿元 28 天期正回购操作，中标利率为
2.75%。

数据显示，本周公开市场将有 150 亿元
3 年期央票到期、440 亿元 28 天期正回购到
期，无逆回购到期。如果本周四央行例行开展
的正回购规模不大，公开市场有望实现资金
净注入。此前，央行已连续 7 周在公开市场开
展正回购操作，净回笼资金逾 1.1万亿元。

央行开展 300 亿元正回购操作央行开展 300 亿元正回购操作

本报讯 记者孙勇报道：中国注册会计
师协会日前在京约谈中勤万信会计师事务所
负责人，就其承接的部分上市公司 2012 年年
报审计和内控审计业务可能存在的风险进行
提示。

中注协相关负责人表示，2012 年，中注
协对 8 家事务所进行了执业质量检查，抽查
的部分事务所的一些审计业务不同程度地存
在审计程序实施不到位等问题。为加大对事
务所的帮扶力度，跟踪被检查事务所整改措
施落实情况，在今年的历次约谈中，中注协还
对涉及执业质量检查中存在问题的审计项目
进行风险提示，要求事务所在 2012 年度年报
审计过程中强化质量复核和监控。

中 注 协 约 谈 提 示 审 计 风 险
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链 接

经中国人民银行授权，中国外汇交易中心
4月9日宣布，自2013年4月10日起完善银行
间外汇市场人民币对澳元交易方式，在遵循市
场原则的基础上开展人民币对澳元直接交易。

“这是中澳两国共同推动双边经贸关系
进一步向前发展的重要举措。”央行有关负责
人在接受采访时表示，开展人民币对澳元直

接交易，有利于形成人民币对澳元直接汇率，降
低经济主体汇兑成本，促进人民币与澳元在双
边贸易和投资中的使用，有利于加强两国金融
合作，支持中澳之间不断发展的经济金融关系，
人民银行对此予以积极支持。

数据显示，2012 年澳大利亚对中国出口贸
易占其总出口额的近三成，中国是澳大利亚最
大的贸易伙伴，而澳大利亚是中国的第 6 大进
口国。开展人民币对澳元直接交易，意味着人民
币对澳元汇率无需经过美元换算，不仅可以降
低贸易结算的中间成本，还能降低美元波动带

来的影响，从而促进中澳双边贸易和投资。
2012 年 3 月，中国人民银行与澳大利亚

储备银行签署双边本币互换协议，互换规模
为 2000 亿元人民币/300 亿澳大利亚元。一
年来，随着中澳两国贸易和投资的迅速扩大，
人民币与澳元直接交易的条件日益成熟。

据中国外汇交易中心有关负责人介绍，
银行间外汇市场人民币对澳元交易将实行直
接交易做市商制度，直接做市商承担相应义
务，连续提供人民币对澳元直接交易的买、卖
双向报价，为市场提供流动性。

此前，在银行间外汇市场上，人民币对澳元
汇率中间价需根据当日人民币对美元汇率中间
价以及美元对澳元汇率套算形成。而此次开展
人民币对澳元直接交易，最突出的特点就是改
进人民币对澳元汇率中间价形成方式，即中国
外汇交易中心于每日银行间外汇市场开盘前向
银行间外汇市场人民币对澳元直接交易做市商
询价，将直接交易做市商报价平均，从而得到当
日人民币对澳元汇率中间价。

人民币对澳元实现直接兑换后，中澳两国
商业银行将根据市场供需状况制定每日基准
值，设置一定浮动幅度，据此向两国企业提供交
易服务，这不仅有助于外贸企业减少汇兑成本，
还有利于增强人民币对澳元汇率的自主性，有
利于完善人民币汇率形成机制，加快人民币国
际化步伐。

有关专家表示，未来随着人民币国际化进程
的加快，将有更多的货币与人民币实现直接兑换。

人民币对澳元直接交易利好双边贸易
本报记者 王信川

提示：本版投资建议仅供参考，据此入

市，风险自担。


