
新型城镇化推进可能带来的财
富机遇，始终吸引着投资者的眼球。

城镇化概念股从去年年底开始
逆势而上，基金四季报显示，多家基
金公司都重仓持有城镇化相关股
票，随着新型城镇化推进方向的明
确，对于新型城镇化概念的投资思
路也逐渐明朗。

在悄然变化中前进

“新型城镇化对投资、消费的巨
大需求能够促进经济持续较快增
长，并缓解产能过剩的担忧。依照
每年 1000 多万的新增城镇人口，每
年可增加消费需求 1000 多亿元，投
资需求 4 万亿元至 5 万亿元。”银河
证券策略总监秦晓斌认为，新型城
镇化的模式是建设“以城市为主导
的区域”，以城市群为基础，实现大
中小城市和城镇的协调发展。

统计数据表明，我国城镇化率
为 51%，但户籍城镇化率只有 35%，
远低于世界平均水平，距离 2030 年
65%至 70%的目标有很大的提升空
间。因此，多家券商研究报告持续
表明，应长期看好新型城镇化和农
业现代化带来的投资机会。

“城镇化大致可以分为两条线，
一是提高城镇综合承载能力，二是
农业转移人口市民化。”博时基金宏
观策略部总经理魏凤春认为，其中，
城镇综合承载能力统合了资源、经
济、环境和社会承载力提升的要求，
进而与当前的产业政策、节能环保
政策、基础设施建设联系起来；农业
转移人口市民化则是通过城镇公共
服务一体化等手段，以扩大内需，促
进人力资本积累并推动农业现代化

发展。“这些公共品的投入可以看作
是新型城镇化推进的序曲，而不是
全部。”魏凤春表示。

“新型城镇化带来的投资效应，
首先体现在房地产、基建、交通、家
电板块，继而延伸到医疗卫生、公共
服务等板块。”首都经贸大学证券期
货研究中心主任徐洪才表示。

数据显示，去年四季度以来，城
镇化概念股“抱团取暖”，在大盘不
振的环境下，逆势而上带动整个大
消费概念股上涨。其中，涨幅居前
的正是房地产板块、家电板块和汽
车板块个股。

“在新型城镇化的推动下，能源、
环保、高铁、轨交、电信、医疗、文化传
媒、金融、地产将面临新的投资机
会，基础设施建设怎么强调都不为
过。”申银万国分析师李慧勇表示。

从基金四季度调仓来看，不少
地产股也是重点加仓的对象。其
中，招商地产、万科 A、华侨城 A 以
及保利地产等多只地产蓝筹个股都
在去年四季度获得增持。如华夏盛
世分别增持保利地产和万科 A 至
190 万股和 300 万股，环比增幅近
50%；南方优选成长分别增持招商
地产和万科 A 至 130 万股和 300 万
股；国联安优选也在四季报中首现
保利地产、万科 A 和华侨城 A。

基金四季报的策略布局也表
明，不少基金公司都已将城镇化概
念列入其 2013 年重点关注板块之
中，如博时基金在 2013 年一季度行
业配置中建议超配建材、机械、房地
产、有色金属、建筑等板块的理由中
均含有“城镇化主题”。

在长期中把握先机

“2013 年 应 当 是 政 府 促 进 政
策 出 台 的 时 期 ，以 提 高 城 镇 土 地
利 用 效 率 为 目 标 的 基 础 设 施 投

资，以及基本医疗服务的完善，可
能是最先受益的板块。”魏凤春表
示 ，但 当 城 镇 化 基 础 设 施 的 投 资
热 潮 过 后 ，信 息 化 有 可 能 成 为 接
力棒。“转换的时间可能在今年春
天就开始了。”

不过，上述板块的投资动力将
有所改变，随着城镇化的逐步推进，

“未来房地产销售速度总体放慢的
情况下，房地产需要寻找新的增长
点，如保障房、旧改、大城市的卫星
城市等”。李慧勇表示。

“从战略上来讲，新型城镇化在
未来 10 年是持续、协调往前推进的
过程。”中国人民大学金融与证券研
究所教授李永森认为，“投资者要有
战略投资和多元化的投资眼光，要
看到中小城市到县、乡镇一级的投
资机会，也许早期成效不明显，但未
来发展前景和市场空间相当广阔，
所以，建议投资者抢占先机，对中小
城市进行战略布局。”

针对以往城镇化进程中遇到
的资源瓶颈、一线城市拥堵、社会
公共服务水平严重滞后、环境代价
巨 大 等 问 题 ，不 少 业 内 人 士 均 表
示，新型城镇化将会在发展中同时
着手解决上述几方面问题。“新型
城镇化应该会逐步提高新进城镇
人口和农村居民的基本社会保障
水平，重点发展节能环保等行业。”
广发证券发展研究中心策略研究
组分析师苏畅表示。

“从节奏上来看，首先受益的是
城市建设以及与城市建设相关的机
械设备、节能环保等板块。随着基础
设施的逐渐完善和社会保障水平的
提高，后期有望受益的板块主要是大
消费以及大服务等板块。”苏畅说。

“火”在路上
城镇化概念投资解析

本报记者 钱箐旎 姚 进
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盘点了 2012 年银行卡上的
账目，硬生生把自己吓了一跳。
个人消费花了 25.3 万元，刚好
比去年翻了一番。而存下来的
钱，在 8 月份花 400 万买了个房
子，9 月份买了个信托，但是股
票里的资金已赔掉了 50%，投
资 收 益 率 大 概 整 体 也 就 10% ，
股票里赔的钱刚好中和了信托的
收益。接下来，不再加仓股票
了 ， 之 后 的 打 算 ， 是 在 信 托 、
PE、房产之间最多选两个。去
年除股票投资失败外，其他都
还好。

我是一个标准的“80 后”，
2008 年 从 西 南 财 经 大 学 毕 业
后，来到北京在金融圈子打拼，
也开始了自己的财富追逐之旅。
其中，有辛酸也有收获，一点体
会愿意和大家共享。

金融市场变化实在太快，作
为个体的我们，如何让自己的财
富保值升值是我最强烈的愿望。

因为不具备基本的金融知
识，更多的人生活在经济政策的
末端。

他们没有看到，金融政策的
变化同样让我们面对很多机会。
我们作为金融从业者以及财富管
理者，就是要让人们学会如何理
财，从而更好地实现财富的价值。

我国的理财产品收益率是
大大高于发达国家的。这几年
的工作中，最有成就感的就是
看到通过自己的有效管理，客
户的资产有所增值。一些最初
并不信任我的客户，看到了我
的业务能力而将上百万元的资
金交给我管理。

2011 年，我在中诚信托工
作，共发行 11 只产品，个人业
绩 9175 万元，月均 1164 万元。
现在我来到和信联合资本，不到
3个月管理的资产就过亿了。

我的客户多数是求安全稳健
的，风险偏大的基金类产品我很
少向客户推荐。让客户选中最适
合自己的产品很重要。客户越是
信任，我越是谨慎认真，也越希
望更多的朋友和客户财务健康，
越希望能够帮他们选择出适合自
己脾气性格的专业化的理财师。
这么多年的业务做下来，我的客
户平均年收益能达到 10%。

在这里，我也要提醒大家，
购买理财产品一定要注意风险控
制，眼睛不要只盯着收益率。选
择一个项目或者一个产品，要看
资金的流向以及谁来担保和回
购，这一点非常重要。这是判断
一个项目是否能达到预期收益率
的最主要的依据。而理财师则会
帮助你练就这样一双“火眼金
睛”。对于一些有实力的客户来
说，我是不赞成他们投资实业
的，除非是投到他们非常熟悉的
领域，否则风险还是很大。

每天帮助别人管理资金，我
当然要把自己的财富打理好。刚
来北京的时候，我没有多少钱，
仅有的一点积蓄用来购买分红险
和投联险。后来慢慢积累了一些
资金，再加上自己的年终奖，买
了 1 年期的信托等产品。那几
年，收益率都还不错。慢慢地，
自己的财富也越滚越多。和很多
年轻人一样，我储蓄不多，闲置
资金少，但是承受风险的能力比
较 强 ， 我 会 购 买 股 票 、 信 托 、
PE甚至投资房产。

在金融领域工作的人，都
有一个共识：泛资产管理时代已
经开始。在这个大潮里，不管你
是不是这个行业的一员，请露出
笑脸，并保持警惕。因为市场会
去筛选能力强的人，去筛选有眼
光的机构。同时，如果你是一名
投资者，请用全方位的眼光看
待 你 的 理 财 师 ， 因 为 他 的 进
步，会成就你的财富。

近期，小岛国塞浦路斯为换取100亿欧元
的救助金，拟史无前例地对银行储户征税，在
国际上引起轩然大波。此次事件虽只是欧债
危机的一个缩影，但其背后反映的问题却不容
忽视，即应如何处理经济增长与高福利制度之
间的关系，或更确切地说，一国财政的收入与
支出应如何协调。

正确处理生产与消费、收入与支出之间的
关系，大到国家、小至个人，都至关重要，其意
义不可低估。那么，究竟应该如何处理这一关
系呢？

作为儒家“四书”之一的《大学》认为，财富
的增长有着大道理，要让生产财物的人多，消费
财物的人少。要让创造财富的人勤快劳动，使

用财富的人用得舒缓。这样，财富便能长久充
足了。也即是，生产要多于消费，收入要大于支
出，这样才能积累并拥有充足的财富。当然，从
整个经济活动运行的情况来看，这种“多”与

“大”也要适度，应该维持一个合适的比例。
《大学》是儒家的经典著作，相传为孔子的

得意弟子曾参所著，他博闻强识，提出过“吾日
三省吾身”的修养方法，后世尊称其“曾子”。
宋代大儒程颐认为，《大学》是读书人最开始学
习知识、进行道德修养的入门读物。可就这样
一本古代读书人的入门读物，却用精练的语言
阐述了一个朴素但具有启发意义的经济学观
点，即：生产的财富多而消费的财富少，生产得
很勤奋而使用得舒缓得当，财富就长久充足。

古人的这种智慧对今人而言，仍具有借鉴
意义。近期有媒体报道称，武汉2万余大学生
贷款购买苹果产品。接受采访时，多数学生表
示是事先瞒着父母贷款购物，还贷的钱都是从
牙缝中抠出来的，甚至还有人因逾期未还款而
留下信用污点。对于多数尚未有固定收入的
学生群体而言，这种超前消费、盲目攀比的行
为不可取。

同样，一国的经济要实现可持续发展，也
应以创新型实体经济为基础，以制度创新、科
技发展与国民的辛勤劳动为基本动力。缺乏
这种良好的结构性支撑，而试图维持高福利制
度的持续运行，迟早会因“食之者众，生之者
寡，用之者疾，为之者舒”而摊上大事儿的。

那些智慧闪耀的财富观
思 敬

露出微笑
并保持警惕
本报记者 朱 磊

小心这些
美丽的言辞
本报记者 常艳军

现在的理财产品可谓“琳琅满
目”，仅银行理财产品每周新推出的
就有几百款。去营业网点儿买吧，
理财经理把理财产品说得“天花乱
坠”，看到产品介绍里不菲的预期收
益，心里总有那么一股冲动。如果
您是位有经验的投资者，那么，或许
可以在这些美丽的言辞中挑出“骨
头”，但如果您刚刚有了理财的“念
头”，那么，您还真得注意这么几个
关键词。

◎“无风险”

应该说，在理财市场，没有无风
险的产品，而只有相对来说，风险发
生概率很小的产品。风险有多小？
类似于银行存款。在银行存款，首
先是对银行实力和品牌的认可，因
为万一银行破产，存款也存在损失
的可能，银行会破产吗，可能会，也
可能不会，总之，风险很小。但如果
理财经理告诉您这个理财产品无风
险，放心买，那么，可能这个理财产
品的风险真的很小，银行在设计这
个产品的时候进行了比较严格的风
控；也有可能就是理财经理在忽悠
您。所以，在您选择进行理财的时
候，或许应该在脑海里树立一个风
险意识，风险与收益总是对等的。

◎“保本”

这个似乎和“无风险”一脉相
承，但其实不然。银行理财产品里
有保本浮动和保证收益型产品，其
市场占比不到三成，保证收益型产
品占比相对更小。对于银行的保
本保证收益型产品来说，银行保证
投资者到期获得合同明确承诺的
收益，本金的风险由银行担保。不
过，这类产品收益一般较低。但非
保本型理财产品市场占比超七成，
您得看清了理财经理向您推荐的
是哪一类。一般而言，在购买理财
产品之前，会有风险承受能力的测
试，这需要您的积极配合，因为最
终的结果会影响到您能够购买哪
一风险类型的产品，也有助于您了
解自己是哪一类型的投资者，万一
碰到有人向您推荐风险不匹配的
产品或高收益的刺激下您有“冲
动”时，心里得提醒自个儿，这是不
是我的“菜”。

但如果您购买的是信托理财等
高收益产品，如果理财经理告诉您

“保本”，那您要注意了。套用信托
业内人士的一句说，信托产品类似
于高收益债券，本来不应该也不可
能“保本”的，但是因为种种原因，投
资者对信托产品产生了所谓刚性兑
付的预期。这种预期在信托业快速
发展初期或许起到了一定作用，但
目前越来越成为信托公司的包袱，
而有些信托公司已经开始不太愿意
再背这个包袱了，所以，作为投资者
的您，关注点不在于是不是保本，是
不是有高收益，而是更关注信托公
司的风控是否完善，其投资的项目
是否可靠。

想获得高收益，还想保本，说
实在的，市场上还真没有这么好的

“馅饼”。

◎“预期收益率”

在理财产品说明里标注的收
益一般是预期收益，但是不是最终
收益，不好说，这要等产品到期日
时见分晓。从 3 月 16 日至 3 月 22
日的银行理财数据看，589 款产品
到期，111 款产品公布了到期收益
率，但有两款产品未能实现最高预
期收益率。

此前，有家银行推出了一款预
期最高年化收益率达 32.73%的理
财产品，属于非保本浮动收益理财
产品。对于这个产品，有业内人士
认为，要想实现预期最高收益率，或
完全损失本金的极端情况，概率都
非常小。

预期收益率有时看起来很美，
但到期收益率总会回归现实。

和信联合资本

金融市场部总经理汪颖

口述我的财富故事口述我的财富故事

“生财有大道：生之者众，食之者寡，为之者疾，用之者舒，则财恒足矣。” ——《大学》


