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资本市场

产业资本“盯”上零售业上市公司产业资本“盯”上零售业上市公司

一个月内先后有数家公司股份被增持 □ 本报记者 江 帆

本版编辑 梁 睿
jjrbzbsc@126.com

本报讯 记者何川报道：证监会近日发布
《证券公司股权激励约束机制管理规定（征求意
见稿）》，拟规范引导证券公司在合法合规的前
提下实施股权激励，建立健全激励与约束机制。

《管理规定》要求，券商实施股权激励时应
坚持激励与约束相结合、风险与收益相对称的
原则，并对实施股权激励的证券公司和激励对
象的合规性、审慎性和合理性方面都提出了相
关要求。

《管理规定》还明确提出，证券公司可以采
取激励对象设立信托计划或者公司、合伙企业
等持有证券公司授予的限制性股权或者股票期
权的方式，实施股权激励，并要求实施股权激励
的证券公司建立配套的绩效考核体系和考核办
法，防止公司或激励对象出现违法违规行为，充
分发挥公司内部约束机制作用及社会公众的监
督和约束作用。

券商股权激励

可望有章可循

商品条码前缀码不表示商品的原产地

中国物品编码中心公告（1515）
现将第1515批中国商品条码系统成员（经中国物品编码中心批准，获得使用商品条码资格的企业）名单公布如下：（自批准之日起，有效期二年）

详情可至中国物品编码中心网站（www．ancc．org．cn）查询

厂商识别码厂商名称

大连海馨环保科技有限公司
大连凯润浚贸易有限公司
大连兴业源农产品有限公司
大连瑞泽食品有限公司
北首光源科技(大连)股份有限公司
石家庄大桥医疗器械有限公司
辛集市富盛天然芥菜油厂
石家庄远航糖果厂
保定市康帝隆果业商贸有限公司
河北元森制药有限公司
徐水县京坤酒业有限公司
无极县李平养鸡专业合作社
长沙圣辉机电科技有限公司
岳阳市帅哥食品有限公司
湖南海济药业有限公司
厦门市湖里峰艺工贸有限公司
厦门市福春姜母鸭食品有限公司
厦门尚福初享粮油有限公司
浙江衢化氟化学有限公司
临海市王金龙针织用品厂
杭州汇泉饮用水有限公司
湖州喜多郎服饰有限公司
浙江依木纺织品有限公司
开化英赛纺织品有限公司
烟台古杰尼葡萄酒有限公司
海南三利茶叶进出口有限公司
文昌永利发海鲜品有限公司
贵州灵山虫茶有限公司
红花岗区天外天饮料厂
贵州黔依浓饮食文化有限公司
重庆大嘴食品有限公司
重庆嘉祥农业发展有限公司
重庆捷捷商贸有限公司
重庆市昌茂酒业有限公司
白水县益平食品有限责任公司
南郑县胡志芬粉条厂
勉县丰源米业有限责任公司
斗门区白蕉镇一亩田粮食加工厂
珠海鲜乐美食品有限公司
珠海南方海外生物科技有限公司
珠海保税区永健保健食品有限公司
安永(珠海保税区)国际日用品有限公司
沈阳隆迪粮食制品有限公司
泰顺县御茗茶业有限公司
杭州永金丽制衣有限公司
浙江保灵药业有限公司
潍坊市全利来王子食品有限公司
聊城市水城花油脂有限公司
山东阳谷腾达食品有限公司
寿光市天娇酱菜园
潍坊市奎文区南苑食品厂
山东天地健生物工程有限公司
威海市合稷食品有限公司
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文登主成食品有限公司
济南仁德立食品有限公司
沂源县山珍园土特产有限公司
阜阳市新味园食品有限公司
六安天业集团食品有限公司
安徽临泉县奥姆森文化用品有限公司
凤阳县府城国祥食品厂
凤阳县鑫成粮油食品有限公司
宣城市和平鸭脚包加工厂
淮南市潘集区平圩镇庙新米厂
芜湖市优强锅厂
武汉爱棉卫生用品有限公司
武汉市康吉尔电子有限公司
武汉惠龙堂医药科技有限公司
武汉市达文生物工程有限责任公司
武汉厨盾环保科技有限公司
武汉汇旺食品有限公司
南京慈雨食品有限公司
江苏绿玉米业有限公司
南京福爱食品有限公司
青岛海源食品有限公司
青岛蒂芬妮生物工程有限公司
青岛壹熙堂生物科技有限公司
青岛锦纬时装有限公司
青岛家香村食品有限公司
维安洁护理用品(中国)有限公司
湖北仁悦药业有限公司
宜昌鑫宇荆沙酒业有限公司
武夷山市钦品茶业有限公司
福建雪迎春工贸有限公司
福安市李茂茶业有限公司
龙海市元泰食品有限公司
泉州邦厨食品有限公司
福州飞明电器有限公司
福建海威食品有限公司
太仓市康辉科技发展有限公司
常州市大千红印务有限公司
苏州樱花科技发展有限公司
苏州润新生物科技有限公司
苏州市南环桥市场鼎诚豆制品厂
张家港市沙钢集团生活服务有限公司
淮安好人家食品有限公司
张家港保税区华粮粮油销售有限公司
张家港保税区五湖粮油销售有限公司
上海品格家用纺织品有限公司南通分公司
仪征风日石英科技有限公司
仪征市百汇风鹅厂
扬州爱生活家庭用品有限公司
镇江市恺源旅游商贸有限责任公司
沛县爱福纸业经销部
徐州力生源生物科技有限公司
江苏浙萃食品有限公司
宿迁市佳味食品有限公司

宿迁市和谐粮油有限公司
中农新肥科技股份有限公司
无锡根来福肥业有限公司
上海汤振生物技术有限公司
巴罗克(上海)贸易有限公司
艾露法(上海)商贸有限公司
上海威胜包装材料有限公司
于都县红双喜竹制品厂
玉山县三山茶业有限公司
赣州市永锋纸业包装有限公司
弋阳县乡康牧业有限公司
樟树市佳福诚保健品有限公司
金溪县甬丰粮油有限公司
江西得伴食品有限公司
乐安县华盖山茶叶专业合作社
南昌市青山湖区喜多多食品厂
柳林县飞跃红枣加工厂
石家庄华旺餐具制造有限公司
沈阳黄金家族酒业酿造有限公司
沈阳市苏家屯区玉哈达床垫厂
沈阳美程在线印刷有限公司
辽宁努尔哈赤酒业有限公司
沈阳青青园农副产品有限公司
特克斯县阿拉波塔种植专业合作社
博湖县红多多番茄制品有限公司
云南高原辣嫂子食品有限公司
沾益西平熙源赵氏辣子鸡加工厂
大理市凤凰禽蛋经营部
云南龙润酒业有限公司
富民县利比崃食品加工厂
宣威市康发火腿有限公司
广州市明盛商业有限公司
广州九笑升贸易有限公司
广州亦立天然食品有限公司
广州飞毛腿数码技术有限公司
广州市飞凡电子有限公司
广州市燊南贸易有限公司
广州海泉贸易有限公司
广州市联盈日用化妆品有限公司
广州市茗扬文具有限公司
成都怿成食品有限公司
成都雪野商贸有限公司
邛崃市临邛顺通酒厂
双流县正兴金鑫腌卤食品厂
成都菌林食品有限公司
四川双凤食品有限责任公司
重庆名轩日化用品有限公司
重庆友源君纺针织有限公司
重庆大象哥哥服饰有限公司
广东省丝丽国际集团股份有限公司
广州光杰电脑有限公司
广州凯圣生物科技有限公司
广州市白云区同和阿轩尼皮具加工厂

广州仁博生物科技有限公司
广州市手中胭生物科技有限公司
广州市双湖电力实业有限公司
广州多桔宝饮料有限公司
广州奥斯卡尔日用化妆品有限公司
广州菲格尔皮具有限公司
广州品萱化妆品有限公司
广州都市圈网络科技有限公司
广州市杰臣化妆品有限公司
广州市越秀区绵的百货经营部
广州琦澳生物科技有限公司
廉江市科廉电器有限公司
廉江市五千年蚕业有限公司
中山市和美机电有限公司
中山市小榄镇伊尚美文具加工厂
中山市创鑫电子有限公司
佛山市顺德区谷歌电器有限公司
佛山市顺德区贝多丝家居纺织品有限公司
佛山市顺德区勒流哥力电器厂
佛山市龙兴实业有限公司
佛山市顺德区尚客日用品有限公司
韶关市郑德兴实业有限公司
潮安县金石镇万长龙五金制品厂
潮州市金路鞋业有限公司
佛山市禅城区中冠浴室设备厂
佛山市禅城区佳佳友制衣厂
普宁市流沙扬香宠物饲料厂
清远祥龙商贸有限公司
潮安县庵埠新佳食品厂
佛山市三水区大塘镇恒发油厂
韶关市碱康生物技术开发有限公司
丰顺康宝红薯专业合作社
万达鑫立塑料制品(天津)有限公司
徐州润泉粮油有限公司
上海诚诺兄弟实业有限公司
福建大科茶艺有限公司
福建省永泰县绿都园食品有限公司
龙海市锦兴食品厂
常州市阿傻炒货加工场
宜兴市湖父汤姆斯茶食加工厂
监利县永和米厂
石首市徐家铺吉發塑料制品厂
湘潭天盛米业有限公司
长沙市开福区好旺客食品厂
蓝山县诚鑫隆洗涤日用品厂
湖南润华油脂发展有限公司
张家界西莲茶业有限责任公司
湖南省祥安油业有限责任公司
杭州路创贸易有限公司
安徽徽之念贸易有限公司
阜阳市福鑫调味品有限公司
黄山市休宁县佳味美食品厂
珠海乡意浓生态农业有限公司

佛山市禅城区高兴龙制衣厂
佛山市吉星家电有限公司
佛山市南海区鸿香食品加工场
阳江海威水产发展有限公司
梅州市惠玲酒业有限公司
潮州市天羽茶业有限公司
揭阳市榕城区辉迪家用电器厂
潮安县文祠广潮食品厂
潮安县粤光不锈钢有限公司五金工艺厂
合肥先锋制锁有限责任公司
利辛县广玉兰食品有限责任公司
蒙城县广大冷冻食品厂
临泉县吉利食品厂
合肥市四季顺饲料有限责任公司
太和县华阳纸业有限公司
怀宁县联华塑业有限公司
怀宁县欣风纸制品厂
肥西县三河水乡圣霞酒厂(普通合伙)
南京闽人商贸有限公司
南京苏豪丝绸文化发展有限公司
山东恒信通电子科技有限公司
云梦县桶亿塑胶有限公司
湖北省龙感湖绿源蛋禽有限公司
福鼎市火线竞技电脑设备有限公司
武夷山宗源虹茶业有限公司
崎达(福建)轻工有限公司
建宁县富源笋业专业合作社
福建省闽源竹业有限责任公司
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中国物品编码中心开通全国统一咨询服务电话
- 4007 000 690

为了更加及时、高效解答有关物品编

码和自动识别技术方面的问题，更好地

为全国商品条码系统成员及企业服务，

中国物品编码中心已开通全国统一咨询

服务电话 4007000690。

无论您在何地，无论您用固话、手机、

小灵通，只需拨打 4007000690 号码，您

提出的问题就可以得到圆满解答。您提

出的是疑问，收获的是答案，感受的是真

诚！

4007 000 690真诚为您服务！

中国物品编码中心
电话：（010）84295477
传真：（010）84295483

厂商名称

进入 2013 年，资本市场频频上演举牌大
戏，仅２月８日到３月７日的一个月间，就先
后有大商股份、上海新梅、三特索道、汉商集团
和豫园商城 5 家被举牌，前 3 家是股份被外部
资本“吃进”而举牌，后 2 家则是因为被自家股
东增持。

稍加留意就会发现，在一个月内被集中举
牌的 5 家上市公司中，除一家是地产公司外，4
家都是大消费概念的上市公司，其中 3 家为零
售公司，1家为旅游公司。

事实上，近年来举牌上市公司已成为产业
资本扩张的一种手段。英大证券研究所所长李
大霄表示，由于 A 股已进入全流通时代，为产业
资本的进入和扩张带来了便利条件。

“在全流通的情况下，股权相对分散，一些
有价值新发现的企业自然会被资本关注。近一
段的举牌事件体现的就是这一特征。以前房地
产上市公司被举牌的比较多，现在扩散到零售
行业，因为随着老百姓生活水平的提高，商业地
产股的优势越来越多地显现出来，加上商业类
上市公司重置价值的空间较大，自然成了争夺
的焦点。”李大霄说。

低估值受产业资本青睐

零售行业的低估值引来多路资本的频频增
持，这在业内似已形成共识。安信证券的张静
表示，“零售行业的市场估值即便是从历史数据
看，现在也很便宜。对于想进入这个行当的产
业资本来说，从二级市场收购可能比从一级市
场收购更加便宜。现在一级市场的并购估值比
较高，比如华润收购江西洪客隆，价格不菲。况
且，一级市场不像二级市场这样透明或者更能
找到一个合适的价格标杆。”

从大商股份、汉商集团和豫园商城二级市
场的股价看，均处在历史价格底部，或略有抬升
的位置，除了大商股份，另外两家股价仅在 10
元上下。而这些零售行业的上市公司手中，都
握有大量可能有重估价值的资产。

比如，卓尔控股锁定的汉商集团就实力不
凡。据了解，汉商集团目前在武汉市核心商业
圈的自有物业资产已达到 30 万平方米。从举
牌公布看，卓尔控股是从今年 1 月 17 日开始新

一轮增持汉商集团的，当天收盘价 8.93 元/股。
业内人士的点评是，相比汉商集团的优质资产，
目前公司的股价不高。

城镇化提升零售业价值

除了低估值外，零售行业受到产业资本青
睐还有更重要的原因，那就是正在推进的城镇
化建设。

“2013年，零售行业基本面正在改善中。新
型城镇化战略将是未来零售业最大的政策红利，
其间蕴含着诸多发展机会；此外，商务部近期表
示，新的消费政策将陆续出台，加上收入分配改
革推进，行业未来 10 年的提升空间十分可观。”
德邦证券的李项峰说。

有数据显示，城镇化率每提高 1 个百分点，
将直接拉动消费增长 1.5%左右，其中购物中心、
现代百货、家电连锁及大卖场等业态将成为主
要受益者，渠道下沉、积极布局二三线城市的零
售公司更具明确的增长空间。

而被举牌的公司中，不论大商股份还是汉

商集团、豫园商城，都有这样的资源优势。汉商
集团在武汉商圈的地位自不必说，大商股份手
中的百货店、大型综合购物中心、大型综合超市
等资源对产业资本也有相当的吸引力。豫园商
城“遭遇”自家股东耗资近 3 亿元增持，也是基
于对其整体发展前景看好。

对于目前零售业上市公司被频频举牌的情
况，申银万国证券研究所首席分析师桂浩明分
析说，举牌的买家有的是为了增强自己的控股
权，防止别人来“偷袭”；有的是想拿到别人的股
权，包括争取到一个地方的商业龙头地位等。

“从海外市场来看，商业地产和商业类上市
公司被举牌的例子很多，随着资本市场的发展，
特别是兼并收购成为市场的一个重要主题后，
举牌会变得更为寻常。”桂浩明说。

“不过，A 股市场的举牌收购目前还只是处
于初级阶段，没有形成对某类上市公司股权的全
面争夺，因为现在我们的股权还是相对集中的。”
桂浩明强调说。他提醒投资者，不要听到某种传
闻就盲目跟进，从 A 股市场以前的举牌收购看，
成功的案例很少，绝大多数都遇到了较大的阻
力，比如银泰收购鄂武商就没能成功。

房地产调控新措施的出台引发了投资者对
钢市需求前景的预期转淡。上周，期货市场螺
纹钢、焦炭、玻璃等相关建材品种持续回调，其
中 表 现 较 为 抢 眼 的 焦 炭 ，上 周 跌 幅 累 计 达
4.69%，成交量近 600 万手，持仓量近 20 万手，
增仓 1.5万手，量能放大迹象明显。

“春节之后焦炭期货价格每吨累计下跌
350 元，这期间既有节前炒作过高的因素，也有
后期实体经济走弱、需求减弱导致价格下跌的
原因。”银河期货分析师麻程表示。

现货方面，焦炭市场价格继续承压下跌，山
东日照钢铁继续下调焦炭采购价 50 元，旭阳焦
化企业也下调了出厂价，上游焦煤价格走弱，部
分地区下调价格 20元至 30元。

煤焦钢整个产业链的库存高企，也对焦炭
价格形成压力。秦皇岛焦炭库存目前为 774.7

万吨，较上周增加 37.9 万吨。此外，钢材市场
下游需求不旺，而同期产量却不断增加，高库存
导致钢材价格下滑明显，对焦炭亦形成明显打
压。据中钢协统计，2 月下旬全国粗钢日均产
量为 203.42 万吨，环比增长 1.4%，库存方面，2
月下旬重点大中型企业钢材库存量为 1264.98
万吨，处于高位。

业内人士分析认为，从基本面来看，虽然随
着天气转暖，传统消费旺季将至，但今年下游需
求启动较晚，且释放缓慢，加上钢材社会库存持
续增加并创历史新高，而粗钢产量亦出现明显
增加，库存压力和供给压力逐步加大，市场观望
氛围渐浓。

“造成这样情况的原因在于，春季前两个
月市场对焦炭出口前景过分看好，从而导致
上下游备货、惜售现象明显，而节后国内钢材

需求未达预期，加上国内价格过高、国外焦化
产 能 扩 张 等 原 因 ，焦 炭 出 口 仍 处 于 停 滞 状
态。”麻程表示，另一方面，宏观数据显示出国
内经济复苏呈现走弱迹象，在出口强势反弹
的同时，2 月份进口和工业增加值增长均出
现超预期的减速。2013 年 1 月至 2 月，规模
以上工业增加值同比实际增长 9.9%，较 2012
年 12 月回落 0.4 个百分点，结束了连续 4 个
月的上升趋势。结合前两个月 PMI 新出口订
单指数连续低于 50%，市场信心降低引发煤
焦钢产业链的降库存、缓采购行为，导致价格
不断下降。

东证期货郭华认为，焦炭中期仍将维持弱
势格局，未来行情是否变化需等待，整体行情的
改善需看预期的转向和需求的改善，建议操作
上以偏空为主。

需求前景转淡 焦炭遭遇“春寒”

□ 本报记者 谢 慧


