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资本市场

阳春三月花似锦 股市风景待人识
2 月份，A 股行情出现两重天。春节前股市

震荡上行，沪指曾实现 8 连阳，摸高至 2444 点。
但龙去蛇来，沪指又回落调整，一度跌破 2300
点关口。板块方面，申万一级行业指数涨幅前三
的分别是电子、信息服务和医药生物，涨幅为
6.59%、6.54%和 6.35%。而房地产、金融服务、有
色金融则分别下跌 0.50%、1.37%和 3.39%。

“当前权重板块出现一定调整，但中小个
股、题材股表现积极，盘面活力仍然存在。”东海
证券研究所研究总监鲍庆表示，“短期内，A 股
市场难以存在此前助推股市走强的系统性动
力，但结合两会召开的市场热点炒作或将是当
下短期内的投资机会。”

两会题材股涌动

西南证券首席策略分析师张刚认为，从近

几周来看，两会题材股表现较为亮眼，特别是市
场对大部制改革的预期，给相关板块带来一定
机会。“有消息称铁道部或将并入交通部，届时
铁道方面可能会成立专门的铁路运营公司，采
取更为市场化的经营模式。这将会使得铁路在
价格、服务等多个层面与航空、公路、水运等展
开深层次竞争，进而影响交通运输板块的相关
个股业绩表现。”张刚说。

2 月份，整个传媒板块逆势大涨 6.25%，表
现惊艳。宏源证券传媒行业分析师张泽京表示，

“除了影视行业的龙头个股由于票房收入大幅
提高，而推动股价上涨等催化剂事件影响之外，
本轮文化传媒板块的大涨还表现了市场对‘大
文化’预期的升温。”

“大部制改革对文化传媒个股而言，会存在
一定利好，它能减少不必要的多重监管，提高管
理效率，有利于传媒行业的整合重组。”鲍庆表

示，“尤其是贴近教育、公益性文化的新闻出版
业，或是两会中收益最大的文化传媒子板块。”

“另外，从文化传媒行业的上市公司的业绩
预告来看，目前已披露的上市公司的整体业绩
绝大部分都是预喜的，比其他行业要好得多。业
绩捷报的频频传出，也极大助推了文化传媒板
块快速上行。”张泽京表示。

美丽中国概念前景可期

自去年底以来，全国多次大范围出现的雾
霾天气，令环保问题成为了社会热点。2 月份，环
保工程及服务板块大涨了 14.40%，远超同期其
他银行、建材等板块涨幅。

“消费升级、新型城镇化等都力促国家大力
发展节能环保行业，节能环保有望成为本次两
会关注的热点问题。未来一段时间，环保板块仍

将会受益，高投入将对二级市场的高估值形成
有力支撑，相关龙头个股或具备较长的投资价
值。”张刚表示。

从个股表现来看，火电除尘领域的龙净环
保今年前两个月的累计涨幅将近 80%，股价也
一度刷新纪录。同时，接连的雾霾天气也让国内
脱硫催化剂和脱硫净化剂龙头企业三聚环保备
受瞩目，以 86.53%的累计涨幅成为节能环保板
块魁首，公司近期发布的业绩快报称，其 2012
年归属于母公司所有者的净利润为 1.8 亿元，较
上年同期增 89.69%，业绩喜人。

“一般而言，A 股市场的两会行情到大会过
半时，基本会结束。”鲍庆表示，“因此，今年两会
行情虽然总体上值得期待，但是由于相关个股
已有较大幅度上涨，在不达预期或者权重股有
获利回吐迹象时，投资者仍需谨防风险，不要盲
目参与炒作。”

本报北京 3 月 3 日讯 记者殷楠报道：
2012 年，中国证监会共承办全国人大代表建议
和全国政协委员提案共计 246 件，目前已全部
办理完毕。其中，主办 30 件，独办、分办 59 件，
协（会）办 128件，转信、参阅办理 29件。

证监会有关部门负责人表示，证监会始终
高度重视全国人大代表建议和全国政协委员提
案办理工作。第十一届全国人大、全国政协的
5 年期间，证监会共办理人大代表建议 465 件、
政协委员提案 505件。

“2012 年 承 办 的 建 议 提 案 具 有 3 个 特
点。”这位负责人介绍，一是建议提案数量进
一步增长。共承办建议 135 件、提案 111 件，
同比分别增长 45.2%和 7.8%，反映出代表委
员对资本市场改革发展的关注度持续提高。二
是建议提案内容与资本市场改革发展重点工作
相一致。代表委员们关于加快场外交易市场建
设、促进债券市场发展、推动新股发行和退市
制度改革、促进上市公司现金分红、进一步发

挥期货市场功能、加大投资者权益保护力度等
方面的意见建议，对于推动资本市场健康稳定
发展起到了促进作用。三是建议提案质量较
高，许多建议提案有较强的可行性、可操作性
和参考价值。

在代表委员提出的建议议案中，一是关于
推进多层次资本市场体系建设。2012 年共有
约 40%的建议提案涉及此类问题。二是关于
强化市场基础制度建设。许多人大代表、政协
委员在新股发行体制改革、上市公司分红和退
市机制建设等方面提出了建议。三是关于加强
金融消费者权益保护。代表委员高度关注资本
市场投资者保护问题，其中，人大代表提出的
8 件相关建议被列入重点处理建议进行办理。
去年以来，证监会受理证券期货案件线索 380
件，新增案件调查 316 件，审结行政处罚案件
90 件，移送公安机关 33 件。四是关于推动证
券期货行业创新发展。部分代表委员提出了鼓
励业务和产品创新、拓展证券期货经营机构服

务功能等意见建议。证监会取消和调整了 35
项行政审批项目，出台并落实 11 项支持证券
公司创新发展的政策措施。五是关于切实发挥
期货市场功能。一些代表委员建议抓紧推出原
油、国债等期货品种，为此，2012 年，证监
会大力推动期货市场改革发展，上市白银、玻
璃、油菜籽和菜籽粕 4 个期货新品种。六是关
于稳步推进资本市场对外开放。2012 年，证
监会新增合格境外机构投资者 （QFII） 和人
民 币 合 格 境 外 机 构 投 资 者 （RQFII） 额 度 ，
分别达到 800 亿美元和 2700 亿元人民币，新
批准 72 家境外机构 QFII 资格，允许港澳证券
公司在合资证券投资咨询公司持股比例最高
至 49%。

“2012 年证监会圆满完成了全国人大代表
建议、全国政协委员提案的办理工作，下一步将
继续完善办理机制，全面加强与代表委员的沟
通联系，不断提高办理工作的质量和效率，以此
推动资本市场稳定健康发展。”这位负责人说。

代表委员246件建议提案倾情资本市场

本报北京 3 月 3 日讯 记者何川报道：证
监会今天公布《证券公司债务融资工具管理暂
行规定（征求意见稿）》,对现有证券公司的债
券、次级债有关规定进行细化，并允许其按照规
定发行收益凭证这一新的融资工具。

据了解,《暂行规定》共 18 条，对券商债务
融资工具的立法依据、适用范围、审核与报备要
求、投资者适当性管理要求、发行条件等作了具
体规定。

《暂行规定》重点对收益凭证作了规定，具
体包括：收益凭证可以公开发行，也可以非公开
发行，还可以向单一客户定向发行；证券公司可
以根据自身和客户的需求，自行约定收益凭证
的期限；证券公司公开发行收益凭证的，应当经
证监会批准，证监会自受理申请之日起 20 个工
作日内作出行政许可决定；证券公司非公开发
行收益凭证，只能面向合格投资者进行，合格投
资者数量不得超过 200人。

《暂行规定》还明确，基金管理公司、期货公
司、证券金融公司和中国证监会负责监管的其
他公司发行、转让债务融资工具的参照本办法。

收益凭证拟成券商融资新工具
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