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创半年多来单日最大跌幅
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资本市场

中国南方航空股份有限公司现就 2013年

度机上餐具项目进行采购，欢迎全国各供应

商申请人参加报名。

凡符合报名条件的供应商申请人均可递

交资格审查文件，有关本次采购的详细信息

请 查 看 中 国 南 方 航 空 股 份 有 限 公 司 网 站

（www.csair.com-新闻公告-更多-通知公

告）登载的公告内容。

采购单位：中国南方航空股份有限公司

报名地址：广州白云国际机场北区横十

路机务工程部大楼 508室

邮政编码：510470

联 系 人：崔小姐、曹先生

联系电话：020-86113686、86138818

传 真：020-86138818

邮箱地址：cuichong@csair.com

caoyuyuan@csair.com

监督电话:020-86126477、86134424

中国南方航空股份有限公司机上餐具
采 购 公 告

信托竞逐多元化理财市场
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风险自担。
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□ 本报记者 常艳军

股票型基金仓位突破89%

2012 年信托业信托资产规模继续保持
了持续高速增长的态势。

“截至 2012 年末，我国信托业资产规模
已超过 7 万亿元，较 2007 年时的 0.95 万亿
元，5 年增长了 7 倍多。”中国人民大学信托
与基金研究所执行所长邢成表示，信托业发
展到今天，靠的是与时俱进的监管政策和信
托公司超前的市场竞争理念，信托公司充分
发挥信托制度的独特功能和特有优势，不断
释放制度价值，同时也是充分整合货币、资
本和实业三大市场资源，灵活运用债权、股
权、物权三大投资手段的结果。

犹须多一些长远眼光

信托业在对宏观经济研究力

量的重视和整体业务研发的投入

方面还需要向其他金融机构看齐，

多一些长远眼光

不过，信托业在经历了十年高速增长
之后，目前也面临一些发展困境和潜在的
风险因素。

“房地产信托业务等所暴露出的个案
风险只是一些表象，但一些潜在的实质性
风险如果不高度重视并及时加以解决，就
有 可 能 不 断 积 聚 ， 逐 渐 发 酵 ， 最 终 爆
发。”邢成说，所以目前信托公司应对已
有或潜在的风险及时化解，尽早防范。比
如，经济周期误判风险、专业能力滞后风
险、组织结构严重失调风险、企业机制僵
化风险以及激励过度风险等。

在邢成看来，防范经济周期误判风险尤

为重要。因为信托业的发展周期和宏观经
济的周期变动关联度很高。无论是与宏观
经济周期的正关联度还是逆关联度都较其
他行业更加紧密和敏感。多年来，信托公司
长期在市场中摸爬滚打，对市场微观运行路
径的认知与其他机构相比略胜一筹，然而对
宏观经济周期、政策、形势、趋势等方面的研
究却一直是诸多信托公司的短板。信托业
在对宏观经济研究力量的重视和整体业务
研发的投入方面还需要向其他金融机构看
齐，多一些长远眼光。

“我国信托业在转型的十字路口，需要
的不仅是打开业务领域的空间，同时还需要
有风险防范、监控、化解、缓释等相适应的制
度安排。”邢成表示，信托业一方面加速转

型，提高自主管理能力；同时，也要系统地、
持续不断地进行投资者教育，只有如此，信
托业才能真正实现“投资有风险，入市须谨
慎，买者自负”的理想状态。

把握金融改革中的机遇

信托公司应针对自身以高端

客户为主的特点，尽快实现非限定

性投资的差异化管理，对高资产净

值客户提供个性化服务

2012 年被称为“中国资产管理市场群
雄并起”的一年，券商创新、基金松绑、保险

开放、期货突破、私募修法⋯⋯中国理财市
场主体多元化的结构进一步得到了监管部
门的确定和相关法规的呵护。今后在中国
理财市场中，包括信托在内的各家金融机
构之间，在业务竞争和往来中，将呈现出你
中有我、我中有你，相互交叉、相互融合的
格局。

“这一切都说明我国金融机构综合化经
营的迫切要求，以及最终要走向混业经营的
趋势。”邢成说。

在新的一年，信托公司作为专业的资产
管理机构和金融理财机构具有明显的综合
优势和独特的竞争力。

“面对需求多元的理财市场，信托业
的市场敏锐度、市场判断力和市场适应力
都是其他金融机构无法企及的。”邢成表
示，信托业多年积累形成的风险可控、收
益较高的市场信誉、产品定位已深入人
心，一个较具规模的、稳定的高端客户群
基本形成。

邢成同时也认为，信托公司应针对自身
以高端客户为主的特点，尽快实现非限定性
投资的差异化管理，对高资产净值客户实现
产品定制化，提供个性化服务。利用跨市场
经营和多工具组合的优势，满足投资者更多
的需求。

“展望 2013 年金融体制改革的焦点，信
托业运用其手段灵活、工具多样的优势和特
点，可以先在利率市场化改革中大胆进行尝
试和探索。”邢成表示，实际上，正是在信托
资金使用价格的形成过程中，信托公司已经
在实践中探索利率市场化的创新道路和模
式，为今后我国金融体制进行深层改革创造
了条件。

近日，经国务院批准，监管层拟扩大商业

银行设立基金管理公司试点范围。一些股份

制银行和城商行正积极筹备，银行系基金公

司数量有望扩增。凭借特定的优势，银行系

基金公司去年取得跨越式发展，目前已是基

金行业“新贵”，未来这一趋势仍有望延续，综

合经营将越来越成为金融机构的新增长点。

商业银行设立基金管理公司试点工作

于 2005 年正式启动，先后分两批共有 8 家商

业银行设立或者参股了 8 家基金管理公司。

目前，除了工农中建交五大行之外，招商银

行、浦发银行和民生银行旗下均有基金公

司。经过 7 年发展，银行系基金公司资产管

理规模快速增长，2012年的表现尤为迅猛。

数据显示，占基金公司总数不过一成多

的银行系基金公司，2012 年合计资产净值

为 4553 亿元，同比增加 1903 亿元，占当年基

金业总增加额的三成。工银瑞信、中银基金

这两家银行系基金公司的资产管理规模均

在千亿元左右，位列前十之中，二者的规模

同比增幅分别达到 55%和 130%。

固定收益类产品是银行系基金规模扩

大的主要增长点。近两年来因股市惨淡，投

资者青睐债券基金、货币基金等固定收益类

产品。2012 年固定收益类基金资产总规模

同比增加了 5000 多亿元，获得了前所未有

的发展，占基金总体增量的八成多，全年债

券基金平均收益 7.13％，货币基金平均收益

4％。固定收益类产品正是银行系基金的优

势所在，成为其扩大基金规模的利器，也契

合了投资者的需求。

依靠股东银行的渠道销售和客户资

源，是银行系基金发展的重要优势。目前，

尽管基金的销售渠道正在拓宽，但银行依

然是最主要的销售渠道，随着基金业的竞

争越来越激烈，银行系基金公司的渠道销

售优势凸显，尤其是大型银行的网点优势

更加突出。近年来，金融脱媒和利率市场

化进程持续推进，打造混业经营平台，拓展

利润增长点，成为商业银行发展的战略方

向，银行有动力通过银行网点渠道等方式

来支持旗下基金公司的发展。

依托其在固定收益类产品和销售渠道

方面的优势，今后银行系基金的快速发展仍

然可期。此外，随着监管政策的不断放开，

专户及子公司也可能成为银行系基金发展

的一个重要突破口。在此方面，银行系基金

可充分利用银行股东资源，发展类信托项

目，促进基金专户业务发展。

未来，银行系基金试点范围的扩大，以及

银行系基金的崛起壮大，一方面有利于拓宽

储蓄资金向资本市场有序转化的渠道，壮大

机构投资者队伍，促进资本市场稳定发展；另

一方面也使基金业的竞争将更为激烈，中小

型基金公司的业务发展空间面临更大的挤

压，创新和差异化竞争显得尤为迫切。

此外，商业银行积极布局发展基金公

司，是目前金融机构加速跨业经营趋势的一

个具体反映。构建和加强适合于金融业综

合经营的监管体系，防范监管真空和监管交

叉问题，将是未来金融监管改革的方向。

（作者单位:中国银行间市场交易商协
会研究部）

依 托 其 在 固 定 收 益

类 产 品 和 销 售 渠 道 方 面

的 优 势 ，今 后 银 行 系 基

金 的 快 速 发 展 仍 然 可

期 。 此 外 ，随 着 监 管 政

策 的 不 断 放 开 ，专 户 及

子 公 司 也 可 能 成 为 银 行

系 基 金 发 展 的 一 个 重 要

突 破 口 。

据新华社北京 2 月 19 日专电 据好买基金研究中
心测算，截至 2 月 8 日，股票型基金的仓位突破 89%。
相较于公募基金的逐步加仓，QFII 加仓更为迅猛。据
了解，早在去年年末，QFII 中国 A 股基金 （主动型产
品） 的平均仓位达到 96%，是历史上最高的月份之一。

值得注意的是，美系基金的平均持仓水平已近乎满
仓。这是继 2007年后，美系基金的又一次满仓。

“在节前、节后基本面趋势较好、流动性较为宽
松、政策面相对真空的背景下，市场改变基本趋势的
风险不大，因此大多数基金选择在高仓位上持股过
节。”在北京一位基金分析师看来，“股市快速上涨已
触发了短线减持，市场博弈性质增强，节后对经济基
本面的进一步确认以及政策面的变化都可能加剧市场
的短线博弈。”

不过，记者在采访中获悉，公募基金并未出现明显
的短线获利减持行为，更多的体现为结构性的调仓，其
持仓结构开始向市场的主流板块修正。

沪上一位绩优基金的基金经理对记者表示，站在目
前的时点，市场可能随时会有短期的调整，但中期仍可
能有一定的上涨空间。

南方基金杨德龙认为，短期来看，以银行为代表的
大盘股推动的第一波反弹节前已有调整迹象。而在全球
货币超发、流动性宽裕的背景下，A 股仍有上升空间，
以有色、煤炭、汽车、化工为代表的二线蓝筹股有望引
领下一波反弹。

本报北京 2 月 19 日讯 记者何川报
道：在前一交易日均以微跌报收后，今日沪
深两市 B 股指数又双双跳水，跟随大盘一
同下挫。早盘沪 B 指低开，盘中突呈抛物
线 式 下 坠 ，随 后 震 荡 下 行 ，一 度 暴 跌 逾
5%。个股方面，*ST 武锅 B 一字涨停，上工
B、张裕 B 等飘红，东贝 B 等 3 只个股跌停，
两市共计 34只 B股跌幅超过 5%。

截至收盘，上证 B 指收报 270.75 点，跌
幅高达 4.93%；深证 B 指收报 826.66 点，下
跌 2.97%。蛇年的头两个交易日两市连续
收阴，沪 B 指也创自去年 7 月末以来的单日
最大跌幅。

消息面上，央行今日展开 300 亿元正
回购操作，打破近 8 个月连续通过逆回购

注入流动性的常规，本周净回笼规模或超
8900 亿元。另外，也有分析人士表示，房
地产调控预期、IPO 开闸预期、基金仓位突
破 89%等传闻对市场的影响也较大。

湘财证券沈阳营业部副总经理祁大鹏
认为，今日股市下跌的主要原因在于其短
期内涨幅过大，上涨乏力后出现一定回调
也在情理之中。“B 股指数自去年 11 月末见
底回升以来，一路强势上攻，累计涨幅已接
近 40%，远超同期沪综指与深成指涨幅，这
个过程累积了大量的获利盘，B 股短期抛压
较为沉重。”祁大鹏说。

申银万国策略分析师李筱璇表示，今
日市场上关于二套房收紧贷款条件、二手
房提高交易税负的传闻令房地产板块遭

受重挫，万科 B 等相关股票的表现不佳也
影响了 B 股市场的整体行情。另外，B 股
近期累计涨幅较大，市场难免出现短线震
荡回落。

展望后市，祁大鹏认为，目前 B 股市场
泡沫过大，相关题材炒作较为严重，未来两
个月 B 股有可能以震荡下跌为主。“B 股常
年的投资价值不甚高，流动性也较差。虽
然有‘B 转 H’的成功案例，但那目前属于个
别现象，虽然公司的上市地点变了，但公司
自身价值并未得到实质性改变。”

有分析人士表示，B 股市场处于进一步
深化改革中，未来方向未明。当前，建议投
资者谨慎操作，把握市场结构性的行情，规
避调整风险。

本报北京 2 月 19 日讯 远东实业股
份有限公司今日晚间发布股东减持公告显
示，2009 年 2 月 4 日至 2013 年 2 月 19 日，
公司股东北京天恩保利投资有限公司通过
深交所集中竞价交易方式减持公司无限售
条件流通股 252.38 万股，占公司总股本
1.27%。本次减持后，该股东不再持有*ST
远东股份。*ST 远东于去年 12 月 31 日获
得深交所同意恢复上市，并于今年 2 月 8
日正式复牌交易。当天，该股盘中两度因
成交价较开盘价跌幅达到交易所规定而被
临时停牌，当日收盘价较 2009 年 3 月 6 日
停牌时的收盘价仍上涨 82%。春节长假
后，*ST 远东已连续两个交易日涨停。截
至 2 月 19 日收盘，*ST 远东报 6.62 元，较 3
年前翻番。 （郑 劝）

*ST 远东

“复活”后遭天恩保利沽清

“

本报北京2月19日讯 记者何川报道：上证所今天
发布《上海证券交易所上市公司信息披露直通车业务指
引》，并正式开始上市公司信息披露直通车业务的培训和
实施工作，拟于 7月 1日起实施上证直通车。

据了解，上证直通车是指由上证所上市公司自行登
记和上传信息披露文件，并将其直接提交至上证所网站
及其他指定媒体予以发布的信息披露方式，它既实现了
公告登记和传送方式的电子化，又实现了上市公司自行
登记公告并直接披露，上证所对直通车公告实行事后监
管，不进行事前形式审核。

在适用范围上，总体看，约有 66%的信息披露事项，
上市公司可以直通披露。

另外，上证所对于涉及业务操作和并购重组、破产重
整、退市、再融资等重大事项仍保留事前形式审核，暂不
予实施直通车。

信息披露时间上，对于直通车公告，上市公司如在
15:30 前确认发布，则上证所网站将自当日 15:30 起集
中进行披露。上市公司如在 15:30 之后确认发布，则上
证所网站将按照上市公司的提交时间进行披露。

上证直通车实施后，沪市将探索实施上市公司公告
在早、中、晚三个时间段披露，并最终实现在交易时段的
实时披露。同时，上证所还将进一步推动相关规则的修
改，升级信息披露系统，将上证直通车公告范围逐步扩大
至所有公告类别。

上证信披直通车7月“开行”


