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资本市场

主力合约价格涨幅达12%

“城镇化”催热玻璃期货
主力合约价格涨幅达12%

“城镇化”催热玻璃期货
1月29日，玻璃继续移仓换月行情。玻

璃期货主力合约FG309开盘价1574元/吨，
盘中最高 1582 元/吨，收盘价 1580 元/吨，
较上一交易日上涨13元/吨，涨幅0.82%，成
交量1218900手，持仓量355930手。

同时，受房地产行业数据、国内工业数
据利多因素影响，现货走势与期价出现短
暂背离。目前国内纯碱市场整体弱势持
稳，个别厂家出货价格零星调整，节前交投
清淡。各地纯碱厂家均有一定库存，开工
负荷维持在 5 成左右，厂家处于去库存阶
段，国内氨碱厂家重碱主流送到价格在
1350元/吨至 1400元/吨。

市场分析认为，伴随着中国强劲的经
济反弹势头，外围市场不断走强，投资者风
险情绪再度被引爆，资金的大举涌入推升
期价，短期来看，玻璃期价有望延续偏强
态势。

政策预期开启上行空间

今年 1 月以来，玻璃期货市场多空博
弈激烈，主力合约价格从月初的 1367元/吨

的低位上涨至 1527 元/吨，涨幅高达 12%，
随后盘整回落至 1458 元/吨。本周受利好
数据提振，强劲反弹，但仍未能突破 1500
元/吨整数关口。

现货方面，各项指数继续转弱。截至 1
月 29 日，中国玻璃综合指数 1042.26 点，环
比上一日报告值下跌 0.68 点，中国玻璃价
格指数 1012.57点，环比上一日报告值下跌
1.26 点，中国玻璃市场信心指数 1161.02
点，环比上一日报告值上涨 1.65点。

万达期货认为，春节临近，现货市场刚
性需求期渐渐过去，且有效需求不足，远期
利好显现。整个市场依旧存在南强北弱格
局，华南市场强力上涨态势转稳趋弱，华
东、华中地区平静无亮点，东北、西北地区
仍在“冬眠期”，市场无转好迹象，现货市场
短期内难以出现大幅调价动作。

而以目前情形看，进入 1 月份，原油供
应增加，全球经济回暖尚需时日，需求增长
缓慢，燃油价格亦低位运行，原料和燃料价
格上涨推动玻璃价格上涨的可能性小，玻
璃成本仍将为玻璃价格起底部支撑作用。

从玻璃终端消费结构来看，我国玻璃
70%用于房地产业，20%用于汽车业，另外

10%被其他领域所消化。尽管隆冬时节对
玻璃行业来说是一个难熬的季节，然而，
2012 年年底开始的“城镇化建设”题材犹
如冬天里的一把火，打开了玻璃的上行
空间。

“后期玻璃是否能延续上涨行情还是
冲高回落，节后房地产企业的资金到位以
及开工情况是支撑玻璃期价的重要预期。”
南华期货分析师胡晓东表示，2012 年下半
年房地产销售状况出现大幅好转，目前房
地产企业的资金流已经普遍好转。根据今
年四大行公布的新增贷款额度来看，预计 1
月份的新增贷款量会出现井喷，一季度企
业的资金到位情况会明显好转。

因此，玻璃期货价格依然具有良好的
支撑。从历史走势看，目前玻璃价格处于
景气上升周期，后期期价以震荡上行走势
为主。

产能过剩制约上涨幅度

玻璃行业巨大的结构性产能过剩始终
抑制着占玻璃产量八成以上的浮法玻璃价

格回升。相关数据显示，1 月上旬全国浮法
玻 璃 总 产 能 为 10.04 亿 重 箱 ，同 比 增 加
10%，实际产能超过 8.28 亿重箱（剔除掉冷
修和停产），环比增加 384 万重箱。而在春
节之前，更进一步的大规模需求很难在短
期内释放，面对高产能的压迫，剩余产量将
以库存形式停留在中间环节。

虽然具有政策预期的玻璃期货涨幅惊
人，但受制于供需环境疲弱，目前现货市场
价格涨幅远远落后于期价。从供应端看，1
月全国浮法玻璃总产量超过 8.28 亿重箱，
同比增长 9%，产能相对过剩。此外未投产
产能也较大，在没有消化完去年产能的情
况下，今年国内玻璃行业还将继续投产 17
条生产线，而玻璃价格持续上行或将刺激
冷修、待点火等潜在产量的投产，高产能和
高库存将为市场所关注，抑制未来玻璃上
行高度。

东证期货分析师吕腾飞预计，未来一
段时间内，终端市场的需求会继续减弱，玻
璃产销量持续走弱，市场的玻璃现货流通，
主要以现货生产企业出库给流通渠道和部
分加工厂。不过，春节过后价格或将有明
显的变化，市场对此有较强的上涨预期。

□ 本报记者 谢 慧□ 本报记者 谢 慧

两岸举行首次证券及期货监管合作会议

大陆资本市场进一步对台开放
台资有望设合资基金管理公司、证券公司、证券咨询公司和期货公司

提示：本版投资建议仅供参考，据此入市，

风险自担。
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本报北京 1 月 29 日讯 记者殷楠报
道：中国证监会主席郭树清及台湾方面金融
监督管理机构负责人陈裕璋日前在台北共同
主持了首次两岸证券及期货监管合作会议，
就ECFA框架下进一步加强两岸资本市场合
作的有关事宜进行了富有成效的磋商。

证监会相关负责人表示，此次会议进
一步深化了两岸资本市场合作，是两岸资
本市场合作取得的又一重要进展，双方将
共同推动两岸资本市场在资金双向流动及
机构准入等方面进一步加强合作。

据悉，大陆方面将积极考虑在 ECFA
框架下进一步扩大资本市场对台开放。
一是对台开展人民币合格境外机构投资
者 （RQFII） 试点。近期，台湾业界提出
希 望 单 独 增 加 1000 亿 元 RQFII 投 资 额
度，专项用于台资金融机构开展 RQFII
业务试点，大陆方面对此将予以积极考
虑。同时，大陆方面将研究允许符合条
件的台湾居民在 RQFII 项下投资大陆资
本市场。

二是为台湾证券商申请大陆合格境外
机构投资者 （QFII） 资格进一步提供便
利。大陆有关实施 QFII 的管理办法规定，

证券公司申请 QFII 资格须有不少于 50 亿
美元的管理证券资产规模。考虑到台资券
商主要以自营、经纪等业务为主，较难达
到此标准，大陆方面将积极考虑允许台资
证券公司申请 QFII资格时，按照集团管理
的证券资产规模计算。

三是进一步提高台资在合资基金管理
公司中的持股比例。为进一步加大证券业
对台开放，大陆方面将在 ECFA 框架下允
许符合条件的台资金融机构在大陆设立合
资基金管理公司，台资持股比例将达 50%
以上。

在设立合资证券公司方面，大陆将
积极考虑允许符合设立外资参股证券公
司条件的台资在上海、福建、深圳各设
立 1 家两岸合资的全牌照证券公司；其
中，台资持股比例最高可达 51%，大陆
股东不限于证券公司。此外，允许台资
股东在大陆批准的“在金融改革方面先
行先试”的若干改革试验区内，各新设 1
家两岸合资全牌照证券公司；其中，大
陆股东不限于证券公司，台资持股比例
不超过 49%，且取消大陆单一股东须持
股 49%的限制。在设立合资证券投资咨

询公司方面，积极考虑允许符合条件的
台资证券公司在大陆设立证券投资咨询
公司，台资持股比例最高可达 49%；在
大 陆 批 准 的 “ 在 金 融 改 革 方 面 先 行 先
试”的若干改革试验区内，允许台资在

合资证券投资咨询公司中的持股比例达
50%以上。在设立合资期货公司方面，允
许符合条件的台资期货公司在大陆设立
合资期货公司，台资持股比例最高可达
49%。

本报北京 1 月 29 日讯 记者殷楠

报道：在日前召开的两岸证券及期货监
管合作会议上，双方一致认为，将继续
支持符合条件的台资企业在大陆 A 股
市场上市；同时，也支持符合条件的大
陆企业根据自身需要赴大陆以外市场上
市。目前，大陆在企业赴台上市方面没
有政策与法律上的障碍。

台湾方面表示，将放宽大陆合格境
内 机 构 投 资 者 （QDII） 投 资 额 度 限
制，初期可考虑由 5 亿美元提高到 10

亿美元，并放宽大陆证券期货机构在台
设立代表处所需的资格。据介绍，台湾
将调整大陆证券期货机构在台湾设立代
表处需具备的资格，由目前的 5 年以上
国 际 证 券 期 货 经 验 （不 包 括 港 澳 地
区），放宽为 2 年以上即可，且认可其
在港澳地区的经验。

另外，台湾金融监管机构还将积极
研议放宽大陆证券期货机构参股台湾证
券期货机构的持股比例，以及大陆合格
境内自然人投资台湾资本市场。

台湾将放宽大陆金融机构投资限制台湾将放宽大陆金融机构投资限制

链 接链 接

本报北京 1 月 29 日讯 记者刘溟报道：为提高近
月合约的流动性，进一步促进市场功能的发挥，降低交
易成本，优化市场风险管理体系，大连商品交易所今日
对 《大连商品交易所风险管理办法》（以下简称风险管
理办法） 进行重大调整，修改了梯度保证金水平和临近
交割月限仓梯度，放宽和简化了相关规定。

本次对风险管理办法的修改完善主要包括 3 方面的
内容，一是放宽部分品种随持仓量加收保证金的持仓量
基数，调整各品种随持仓量梯度加收保证金比例。上调
豆粕、豆油、棕榈油、聚乙烯品种随持仓量加收保证金
的持仓量基数，四个梯度对应的保证金由 5%、8%、
9%和 10%，调整为 5%、7%、9%和 11%，以建立整体
平滑、逐级合理递增的保证金标准。二是简化保证金加
收时间梯度，适度降低临近交割月保证金水平。将现行
规则中临近交割月开始加收保证金的五个梯度简化为两
个，即由原来的五个梯度调减为交割月前月第十个交易
日和交割月两个梯度；适度降低临近交割月保证金水
平 ， 将 交 割 月 前 月 第 十 个 交 易 日 的 保 证 金 设 置 为
10%，将交割月保证金由 30%降低为 20%。三是延长一
般月份限仓额度适用时间，并减少限仓梯度数量。取消
了交割月前月第一个交易日至第十个交易日的限仓梯
度，将各品种一般月份限仓额度适用时间延长到交割月
前月第十个交易日。

据大商所相关部门负责人介绍，国内期货市场现行
的风险管理办法，在某合约持仓量达到一定规模和临近
交割月份时，交易所将按梯度依次提高交易保证金标
准，同时在临近交割月设置了多个梯度，逐步收紧限仓
标准。该规定在防范风险的同时，提高了市场运行成
本，导致品种活跃月份向远月转移，不利于产业客户进
行套期保值。大商所在认真听取市场意见的基础上，基
于市场发展需要和历史数据测算结果，对风险管理办法
相关内容进行了修改完善。

市场分析人士认为，此次大商所对风险管理办法的
修改，适应了国内期货市场发展新形势的需要，进一步
与国际市场相接轨，将会有效降低近月合约的交易成
本，提高近月合约流动性，更加便利产业客户的套期保
值操作，对期货市场服务实体产业具有积极的推动作
用，是对清理整顿阶段所形成的国内期货市场风控制度
的一大突破。

增强近月合约流动性

大商所调整风险管理办法

本报北京1月29日讯 记者何川报道：为推进我国
债券市场产品创新，为债券投资者提供新的投资标的，中
证指数有限公司将于 2013 年 2 月 26 日正式发布上证信
用债 100指数。该指数从上海证券交易所市场挑选剩余
期限 1 年以上、信用等级 AA 级以上、发行量 8 亿元及以
上的信用债券组成样本，指数基日为 2007 年 12 月 31
日，基点为 100点。

据了解，上证信用债 100 指数在设计方面结合了指
数化产品标的要求和信用债券的具体特征，重点突出了
流动性考量，同时还考虑了利息税收的影响，为指数化产
品跟踪创造了较好的条件。截止到 2013 年 1 月 24 日，
该指数的样本总规模近 2150 亿元，指数收盘点位为
141.78，指数到期收益率为 5.51%，修正久期为 2.93。有
关负责人表示，上证信用债 100 指数的推出将进一步促
进国内债券指数化产品的发展。

上证信用债 100 指数将发布

据新华社北京 1 月 29 日电 （记者刘诗平 陈雯

瑾） 中国银监会业务创新监管部主任王岩岫 29 日说，
目前仍有部分银行继续开展不规范的“资金池”理财业
务。对此，银监会已将“资金池”理财业务列为今年现场
检查重点，各银行应尽快自查整改。

王岩岫指出，目前银行理财业务存在一些不容忽视
的问题：部分银行董事会和高管层对理财业务重视不够，
缺乏明确的战略定位，没有真正确立“代客理财”理念；销
售行为不规范、信息披露不够充分；理财业务发展速度
快，参与机构良莠不齐，部分机构风险管理能力不足，开
展业务不够审慎。

“银行理财产品发展速度虽然较快，但只占银行业资
产的 5%左右。”王岩岫说，就行业整体而言，风险可控，且
发展潜力巨大，需要进一步提高规范要求和标准。

银监会严查银行“资金池”理财

众所周知，每年 1 月份属于基金密集
分红期。Wind 资讯数据显示，截至 1 月 28
日，按照红利发放日计算，今年以来共有
131 只基金 （分类单独计算） 实施分红，
分红总额达到 54.5 亿元。相比 2012 年同
期 40 只基金、13 亿元的分红额，今年的
分红潮明显来势更猛。

从基金公司层面来看，嘉实旗下基
金产品分红数量达到 13 只 （分类单独计
算），分红总额超过 5 亿元。此外，银华
基金公告显示，包括银华保本在内的银
华旗下 3 只固定收益类基金也将在近期
实施集体分红，其中，银华保本增值每
10 份基金份额派现 0.20 元，银华信用债
每 10 份基金份额派现 0.46 元，银华增强
收 益 债 券 基 金 每 10 份 基 金 份 额 拟 派 现
0.35 元。

在 今 年 已 经 实 施 分 红 的 131 只 基 金
中，固定收益基金数量达到 90 只，占比

达到 68.7%。而偏股基金实施分红的并不
多，随着越来越多偏股基金的加入，基金
今年分红的规模势必会迅速增加。据统
计，在 1 月 14 日到 1 月 25 日短短两周时
间里，有 35 只主动偏股基金进行分红，
分红金额达到 35.1 亿元。其中，博时产业
基金的分红金额最多，达到 9.92 亿元。而
在 2012 年 1 月全部主动偏股基金只进行
了约 10 亿元的分红。

业内人士认为，2012 年 12 月股市大
涨，使得 2012 年全年主动偏股基金的全年
加权平均收益率达到了 5%，1.3 万亿元主
动偏股基金的总盈利约为 650 亿元，这些
收益成为了 2012 年年度分红的基础，不过
由于大部分基金没有强制分红条款，再加
上部分基金需要弥补以往的亏损后才能分
红，因此实际可分配的红利将明显少于盈
利，但保守估计分红规模将有 100 亿元
左右。

基金开年首月分红超50亿元
本报记者 姚 进


