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2012年四季度，中经乳制品产
业①景气指数为 98.3（2005 年增长

水平＝100），较上季度基本持平。
构成中经乳制品产业景气指

数的 5 个指标（仅剔除季节因素，

保留随机因素②）中，乳制品行业
主营业务收入、税金总额和从业
人数同比增速较上季度有所加
快；利润总额和固定资产投资增
速则有所放缓。

在进一步剔除随机因素后，
四季度中经乳制品产业景气指数
为 97.0（见中经乳制品产业景气

指数走势图中的蓝色曲线），比未剔除随机因素的中经乳制品产业景气指数（红色曲线）低
1.3点，说明乳制品行业自身增长基础仍不扎实。

预警指数企稳回暖

四季度中经乳制品产业预警
指数为 103.7，较上季度大幅上
升 11.1 点，回升至“绿灯区”中心
线以上区域。

四季度，在构成中经乳制品
产业预警指数的 9 个指标（仅剔

除季节因素，保留随机因素）中，
位 于“ 红 灯 区 ”的 有 1 个 指 标
—— 乳 制 品 行 业 应 收 账 款（逆

转）；位于“黄灯区”的有 1 个指
标——乳制品行业产成品资金

（逆转）；位于“绿灯区”的有 5 个
指标——乳制品行业利润总额、

税金总额、从业人数、固定资产投资和生产者出厂价格指数；位于“浅蓝灯区”的有 2 个指
标——乳制品产量和乳制品行业主营业务收入。

专家解读

2012年四季度，中经乳制品产业景气指数为98.3，

与上季度基本持平。中经乳制品产业预警指数为

103.7，较上季度大幅回升11.1点，上升至“绿灯区”

中心线以上区域。

从主要指标看，均出现转好迹象。2013年乳制品

行业发展的潜力仍然较大，但面临的问题和挑战依然

存在，总体上看乳制品行业有望在平稳运行中继续向

好发展。

生产由降转增

经初步季节调整，四季度乳制品产量为
716.8 万吨，同比增长 12.6%，增速由降转增，
全年增长波动较大。

四季度，各奶源主产区为稳定和增加奶
业生产，加速落实已经出台的一系列优惠政
策，提高了养殖者的经营积极性和奶牛品种
改良和奶牛单产水平，牛存栏有所增加。

2013 年随着库存调整接近尾声以及奶
源问题的逐渐缓解，乳制品生产量有望回归
常态。

销售明显回暖

经初步季节调整，四季度乳制品行业主
营业务收入为 737.4 亿元，同比增长 18.5％，
增速较上季度加快 5.2 个百分点，结束了前
期 5个季度的连续回落。

四季度，居民乳制品消费总量快速增长
回升，主要得益于城镇化的加快和城乡居民
收入的稳定增长以及一系列促进消费的政策
效应。

价格持续温和上涨

四季度乳制品行业生产者出厂价格同比
上涨 3.2%，涨幅较上季度略微加快 0.1 个百
分点。

预计 2013 年一季度，多种因素有望继续
助推乳制品产品价格的上涨，但涨幅会明显
低于 2012年的水平。

目前，国内几大乳制品企业正在酝酿新
一轮的提价计划。但如果乳制品价格在高位
上继续上涨，将会加大居民的消费成本，在一
定程度上会影响到中低收入居民对乳制品的
消费支出和消费量。

去库存化过程延续

截至四季度末，乳制品行业产成品资金
为 69.7 亿元，同比增长 6.0%，增速较上季度
回落 2.7个百分点。

乳制品行业产成品资金同比增速连续 3
个季度有所放缓，但从产成品资金的增长水
平看，去库存化应已接近尾声，表明在本季度
乳制品企业调整存货的力度较大。

盈利水平有所提升

经初步季节调整，四季度乳制品行业实
现利润总额 54.2 亿元，同比增长 25.2%，增速
快速提升。经测算，本季度乳制品行业销售利
润率为 7.4%，较上季度提高 2.0 个百分点，高
于本季度全部工业 6.5%的平均水平。

预计 2013 年一季度，乳制品行业利润总

额同比增速有望继续加快。

税收增长加快

经初步季节调整，四季度乳制品行业税
金总额为 34.4 亿元，同比增长 28.1%，增速较
上季度加快 4.9个百分点。

企 业 上 交 税 金 总 额 继 续 保 持 高 位 增
长，表明国家扶持乳制品行业发展的政策
在继续发挥作用，乳制品企业对社会的贡
献度提高。

应收账款增速明显回落

截至四季度末，乳制品行业应收账款为
188.7 亿元，同比增长 7.8%，增速较上季度放
缓 18.3 个百分点，上年较低的基数是导致应
收账款增速放缓的主要原因。

经计算,四季度应收账款周转天数为
23.5天，较上季度相比有所减少，并低于全部
工业 31.1 天的平均水平，说明四季度乳制品
行业资金周转效率有所提升。

投资增长继续放缓

经初步季节调整，四季度乳制品行业固
定资产投资总额同比增长 15.3%，较上季度
降低 2.0个百分点，连续 3个季度趋于放缓。

虽然乳制品行业生产、销售、利润等指标
同比增长均出现不同程度的回升，但行业投
资仍未出现大的转机，继续呈现降势，表明企
业家对乳制品行业的投资仍较谨慎，恢复正
常的行业投资信心仍需时日。

用工需求略有回升

截至四季度末，乳制品行业从业人数为
24.0 万人，同比增长 5.5%，增速较上季度加
快 0.6 个百分点。乳制品行业景气度的企稳
回升增强了企业信心，企业用工需求也随之
上升。

注解：
①乳制品产业是指国民经济行业分类中

的液体乳及乳制品制造业。

②季节因素是指四季更迭对数据的影

响，如冷饮的市场销量随四季气温年复一年

发生周期变动。随机因素指新政策实施、自然

灾害等因素对数据的影响。

★预警灯号图是采用交通信号灯的方式

对描述行业发展状况的一些重要指标所处的

状态进行划分：红灯表示过快（过热），黄灯表

示偏快（偏热），绿灯表示正常稳定，浅蓝灯表

示偏慢（偏冷），蓝灯表示过慢（过冷）；并对单

个指标灯号赋予不同的分值，将其汇总而成

的综合预警指数也同样由 5 个灯区显示，意

义同上。

奶业市场

迎来新发展

在未充分考虑政策效应的情况下，
通过模型测算的 2013 年一季度和二季度
中经乳制品产业景气指数分别为 98.5 和
98.8，有望小幅回升；中经乳制品产业
预警指数在未来 2 个季度亦有望上升，
均为 106.7。

2013 年，从促进因素来看，国家先
后出台的一系列规范和振兴乳制品业发展
的政策，如良种牛补贴、机械设备补贴、
奶源基地建设的专项投入等仍将延续。

加工方面，行业准入门槛提高，不合
格的乳制品企业被取消经营许可证，乳制
品行业将变得更加规范和有序。

随着这些举措在 2013 年的实施和强
化，对大中型乳制品企业以及进入中国
乳制品加工行业的资本或企业将形成利
好影响。

景气有望小幅回升
前瞻前瞻

产业观察产业观察

乳制品生产经营继续见好

纵观 2012 年全年，我国乳制品行业缓慢

增长，行业呈现出“前低后高”的态势，尤其是

四季度行业增速明显提升。具体来看，自 9 月

份以来，因成本倒逼加速、市场需求回升、行

业生产增速明显提升，增速基本维持在10%以

上，11 月份达 16.35%，为前 11 个月最高水平；

同时因产品提价，行业收入及利润方面等都

有不同程度的改善。

展望未来，我们认为乳制品行业机遇与

挑战并存。巨大的需求和产品的不断升级将

冲减食品安全所带来的负面影响；此外，成本

上升是目前乳业面临的共同问题，预计 2013

年，乳制品面临提价窗口；同时，来自海外的

冲击也更为明显。

步入 2013 年 1 月份，光明乳业、三元乳业

等乳企纷纷上调部分产品价格，预计随后将

有更多乳企加入提价行列。分析其原因，除了

食品安全影响市场信心，成本压力对奶企的

影响也越来越大。2012年，生鲜乳等原材料持

续上涨。截止到2012年11月底，全国平均生鲜

乳价格为3.35元/公斤，同比涨幅超过3%，占成

本约10%-20%的人工成本也有不同程度上涨。

我们预计，2012 年四季度的成本压力可能在

2013年一季度集中释放，届时乳企将大范围提

价，但考虑到影响乳制品价格高企的饲料价格

或因2013年大豆产量增加而趋缓，预计乳制品

原料成本压力或在2013年下半年放缓。

另外，导致原料奶价格压力的另一个因素

是来自海外的冲击。随着很多外资液态奶的

进入，国内乳企竞争压力加大。但目前，国外

产品进入中国液态奶市场尚有销售渠道和本

土化奶源的障碍，短期内将主要对一些高端

液态奶产生冲击。

面对多重压力，产品精细化、升级化或许

是目前乳企应对食品安全问题的最好措施。

通过开发新产品、促进产品结构合理化，一方

面可以吸引更广泛的消费市场，一方面也可

以扬长避短，提高规模效应。

一季度乳企或集中提价
北京世经未来投资咨询有限公司 韩定武

中国奶业协会
副会长兼秘书长 谷继承

据中经乳制品产业景气指数报告显示，
2012 年第四季度乳制品行业生产、销售、利
润、价格等主要指标均出现转好迹象，行业总
体发展态势相对平稳，进入了新的发展阶段。

从四季度行业发展情况来看，产业素质
不断提升，奶牛存栏和牛奶产量保持增长，
标准化规模养殖比重进一步加大，乳制品生
产集中度明显提高，质量安全水平继续得到
提升，乳制品产量和消费稳步增长。

四 季 度 乳 制 品 行 业 生 产 经 营 状 况 继 续
见好，这主要得益于政府持续对标准化规模
养殖的扶持，继续实施奶牛良种补贴，以及

“振兴奶业苜蓿发展行动”的深入推进等等，
这都提升了中国奶业的整体发展水平、提高
了奶牛养殖者的生产积极性；其次，通过完
善法规标准、强化质量监管，使得乳制品行
业素质得到提升；第三，有赖于城镇化的加
快，城镇人口的增加和城乡居民收入的稳定
增长以及一系列促进消费的政策拉动。

从发展趋势来看，我国奶业还有着巨大
的发展空间。与世界奶业发达国家相比，我
国的现代化奶业发展才刚刚起步。目前我
国人均年奶类消费量是 27.8 公斤，仅相当于
亚洲平均水平（67.3 公斤）的 40%，世界平均
水平（105.1 公斤）的 1/4，与奶业发达国家比
如欧盟的 286.7 公斤相比更是天壤之别。即
使我们要达到世界平均水平，我国的奶类总
产量也需要再增加三倍。同时，我国城乡之
间、地区之间的乳制品消费也很不平衡，广
大农村地区的乳制品市场潜力巨大，有待进
一步挖掘。

展望 2013 年，我国奶业行业发展潜力仍
然较大。在国家不断加大政策扶持、完善法
规标准、强化质量监管、加强行业管理的基
础上，奶业行业内生动力有所增强，现代奶
业格局初步形成，行业发展已站在新的起点
之上。随着农村乳制品消费的逐步增长，我
国奶业将会迎来更加广阔的发展空间。

面对快速增长的市场，希望我国奶业的
各个企业可以各取所长，携手共建一个更加
健康、更加合理、更有效率的产业链，不再将
目光锁定在标准之争、南北之争、低温常温
之争，以获得消费者的认同度和满意度为目
标，共同迎接奶业行业的新发展。

在 这 一 片 挑 战 与 机 遇 并 存 的 广 阔 市 场
里，国内乳企应继续夯实发展基础，提升
内在增长动力，使行业尽快步入更加稳健
的发展通道。要从根本上转变行业的粗放
型增长方式，规范企业现代化管理和基本
制 度 建 设 ； 进 一 步 加 强 企 业 诚 信 体 系 建
设，扎扎实实提高社会责任意识，提升产
品质量，加强产品安全监管，提升消费者
的信心；我们要加大支持企业技术改造力
度，落实乳制品加工安全专项工作，提高
产品质量安全保障水平，从而推动奶业行
业的健康发展。
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