
石油产业景气终止“五连降” 专家解读专家解读

产业观察产业观察

中国石油企业协会专职副会长
兼秘书长 彭元正

2012年四季度,中经石油产业景气指数为98.4，结

束了此前连续 5个季度的回落走势，呈现止跌企稳状

态；中经石油产业预警指数为86.7，回升至正常的“绿

灯区”内运行。

随着我国经济逐步企稳，石油产业经济运行的热度

有所回升。石油产业生产稳定增长，销售明显回暖，企

业用工保持较快增长，盈利状况趋于好转。但是，石油

产业经济增长的基础尚不牢固，运行波动的不确定性依

然存在。

景气止跌企稳

2012 年四季度，中经石油产业 ① 景气指数为
98.4 （2003 年增长水平=100），与上季度基本持
平，结束了连续 5 个季度的回落走势，止跌企稳。

在构成中经石油产业景气指数的 6 个指标 （仅

剔除季节因素，保留随机因素②） 中，石油产业进
出口总额、税金总额、主营业务收入、利润总额
和从业人员数 5 个指标同比增速较上季度有所上
升；石油产业固定资产投资总额同比增速较上季
度有所下降。

进一步剔除随机因素后，中经石油产业景气指
数为97.4 （见景气走势图中蓝色曲线），低于未剔除
随机因素的景气指数 1 点 （见景气走势图中红色曲

线），表明政策因素对于石油产业景气企稳产生一定
支持作用。

预警指数回归“绿灯区”

四季度，中经石油产业预警指数为 86.7，较
上季度上升 3.4 点，结束连续 2 个季度的偏冷状
态，回升至表示运行正常的“绿灯区”。

本 季 度 ， 石 油 产 业 生 产 者 出 厂 价 格 指 数 由
“蓝灯”上升为“绿灯”，石油产业产品出厂价格
指 数 由 “ 浅 蓝 灯 ” 上 升 为 “ 绿 灯 ”， 上 升 幅 度
都较明显。这表明产品价格的回升是刺激生产回
暖的因素。

生产稳定增长

四 季 度 ， 石 油 产 业 生 产 合 成 指 数 为 99.8
（2003 年 增 长 水 平 =100），比三季度上升 0.6 点。
市 场 需 求 有 所 回 暖 ， 在 一 定 程 度 上 增 强 了 企 业
生产意愿。

其中，经初步季节调整，天然原油产量 5274.5
万吨，同比增长 6.8%，增速较三季度加快 6.3 个百
分点，环比增长 1.7%；天然气产量 267.2 亿立方
米，同比增长 6.3%，增速由降转升，环比增长
9.9%；汽油产量 2389.3 万吨，同比增长 15.9%，增
速较上季度加快 6.7 个百分点，环比增长 9.6%；煤
油产量 568.3 万吨，同比增长 18.4%，增速较上季
度加快 11.6 个百分点，环比增长 9.3%；柴油产量
4320.2 万吨，同比增长 5%，增速由降转升，环比
增长 5.5%。

销售明显回暖

经初步季节调整，四季度我国石油产业主营
业务收入为 12039.8 亿元，同比增长 9.7%，增速
较上季度加快 8个百分点，环比增长 9.3%。

四季度，石油产业产品生产与主营业务收入同
比增速双双触底反弹，市场需求和活跃度有了明
显回升。国内经济的回暖使得油品市场需求有所升
温，主营业务收入同比增速也结束了连续 5 个季度
的回落，企稳迹象明显。

进出口由降转升

经初步季节调整，四季度石油产业进出口总额
为 685.9 亿美元，同比增长 8.5%，增速由连续 4 个
季度同比下降转为同比上升。四季度，石油产业进
出口总额同比增速扭转了自 2011 年四季度以来持
续下滑的趋势，并创出近两年来季度最大增幅。

价格止跌回升

四季度，石油产业生产者出厂价格总水平同
比上涨 3.4%，由上季度的同比下跌转为同比上
涨。随着国内经济企稳，国内主要石化产品价格
结束了连续 4 个季度的下跌走势。

盈利状况逐渐向好

经初步季节调整，四季度石油产业利润总额
为 880.4 亿元，同比增长 14.6%；环比下降 7.4%。

经 测 算 ， 四 季 度 石 油 产 业 销 售 利 润 率 为
7.3%，较上季度下降 1.3 个百分点，降幅有所扩
大，比全部工业销售利润率高 0.8 个百分点。

投资由升转降

经初步季节调整，四季度石油产业固定资产
投资总额为 1320.3 亿元，同比下降 6%，增速由升
转降，环比下降 8.2%。

从投资结构来看，2012 年 1 至 11 月，全国石
油和天然气开采投资累计完成 1918.3 亿元，同比
增长 4.5%，较 1 至 8 月回落 2.5 个百分点；石油加
工、炼焦及核燃料加工业投资累计完成 1973.9 亿
元，同比增长 10.9%，较 1 至 8 月回落 5.9 个百分
点，增速均有回落。整体来看，企业家对行业投
资持谨慎态度，投资同比下降的态势也表明产业
结构调整初见成效。

用工平稳较快增长

经初步季节调整，截至四季度末，石油产业从业
人数为164.1万人，较上季度增加2.5万人，同比增长
8.4%，增速较上季度加快1.2个百分点，比工业平均水
平高6.8个百分点，表明石油行业用工需求比较旺盛。

注解：
①石油产业包括国民经济行业分类中代码07的石

油和天然气开采行业大类和代码251的精炼石油产品

的制造中类。

②季节因素是指四季更迭对数据的影响。随机因

素指新政策实施、自然灾害等因素对数据的影响。

★预警灯号图是采用交通信号灯的方式对描述

行业发展状况的一些重要指标所处的状态进行划

分：红灯表示过快 （过热），黄灯表示偏快 （偏

热），绿灯表示正常稳定，浅蓝灯表示偏慢 （偏

冷），蓝灯表示过慢 （过冷）；并对单个指标灯号赋

予不同的分值，将其汇总而成的综合预警指数也同样

由5个灯区显示，意义同上。

在国内外经济形势趋于向好
的前提下，2012 年四季度中经石
油产业景气指数结束了连续 5 个
季度的回落走势，止跌企稳。从
整体发展态势来看，随着“稳增
长”调控政策的逐步落实以及冬
季供暖用气需求的增长，四季度
石油产业已实现触底企稳，但由
于国际经济前景尚不明朗，预计
2013 年行业仍将处于调整阶段，
对行业回升速度不应期望过高。

四季度，石油产业生产动能
有所回升，石油产业产品产量增
长稳定，其中：天然原油、汽油
和煤油同比增速都较第三季度有
所加快；天然气和柴油的增速由
同比下降转为同比增长。但值得
注意的是，剔除随机因素后，石
油产业生产合成指数较上季度有
所回落。主要原因如下：

一方面，一系列政策利好增强
了市场信心。尽管外需颓势尚未明
显改观，但启动内需以及投资加速
带来的动能已逐步显现。国家统计
局公布的 2012 年 12 月中国制造业
采购经理人指数为 50.6，其中大
型企业数据位于临界值以上。中小
型企业数据虽位于临界值下方，但
也有一定回升，整体数据显示中国
制造业运行正小幅改善。据此，我
国石油产业生产意愿明显增强，加
之今冬全国范围的严寒导致了对天
然气需求的大幅增长，也使得石油
产业的生产出现了明显回升。

另一方面，四季度市场回暖更
多地还是缘于之前“稳增长”措施
的影响，但正如中央经济工作会议
所强调的，必须加快调整经济结
构、转变经济发展方式，使经济持
续健康发展建立在扩大内需的基础
上。目前来看，调整任务复杂且艰

巨；同时全球经济复苏乏力的态势
仍未扭转，国内外因素的共同影响
将使我国石油供需现状短期内难以
得到改善。石油生产企业的生产动
能尽管有所提升，但整体仍显不
足，这正是导致两个数据发生背离
的关键所在。

受制于多种因素，2012年国内
能源需求持续低迷。这一现象在四
季度有所改观。石油产业生产与销
售收入同比增速双双触底反弹，市
场需求和活跃度有了明显回升。据
此，可初步判断我国石油产业已
初步企稳回暖，但未来的回升过程
则还面临诸多困难，其回升速度不
会太快。

在缓慢回升过程中，我国石油
产业必须抓住机遇积极进行结构调
整。2012 年，《天然气发展“十二
五”规划》 正式发布，根据规划，
到2015年，中国的天然气年均消费
量将达到2300亿立方米。天然气正
在继煤炭、石油后，成为中国能源
消费结构中的重要一员。据 《中国
能源发展报告 （2009）》预计，到
2015 年及 2020 年，中国天然气供
需缺口将达30%及40%左右。面对
巨大的天然气供应缺口，除加大常
规天然气开采力度外，还应积极探
索对非常规天然气的开采，例如致
密气、煤层气、页岩气和天然气水
合物等，同时还需积极建设和连接
国内及海外的天然气管道，并在沿
海地区建设液化天然气进口终端，
便于从海外进口液化天然气。

预计2013年，行业运行将逐步
缓慢回升，但仍存在不少变数。随着
国内成品油市场定价机制的完善，预
计调价周期将会缩短；另外，随着天
然气价格改革的推进，天然气价格会
有明显的上涨。

行业生产动能

仍然有待提升
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2012年四季度，石油产业总体价

格水平在结束连续回落后，出现明显

反弹，这与国际原油价格先抑后扬走

势有关。目前，多种因素造成全球原

油需求增长缓慢，以现在的生产能力

来看，2013年全球原油供需仍将处于

松平衡状态，基本面不支撑油价上

涨。但美国量化宽松货币政策释放出

的流动性将增强原油市场中的投机力

量，油价仍将大幅波动。欧洲债务问

题和中东地缘政治问题等因素对短期

油价走势也会影响较大。另外，替代

能源未来的蓬勃发展也将成为限制油

价的重要力量。

展望2013年，能源价格改革将是

重中之重，新的成品油价格改革方案将

择机出台。新方案将调价时滞缩短，有

利于提高炼油企业积极性，也可打击囤

油行为。天然气方面，新的定价机制在

试点一年后有望在全国推行。新机制将

减少甚至消除进口价格“倒挂”现

象，鼓励进口天然气，同时也刺激各

企业建设储气设施用于保障供气。

国内汽柴油市场在2012年出现

分化，在汽油保有量增加的支撑下，

汽油需求具有一定消费刚性，呈现消

费型市场的特征；而柴油需求仍然与

实体经济和投资密切相关，依然带有

投资型市场特征。这种分化导致国内

消费柴汽比一路走低，预计2013年

还将继续延续低柴汽比的情况，这对

国内成品油市场的结构有着较大影

响。如果未来中国汽车销量仍然保持

10%左右的增速，几年内甚至有出现

短暂“汽油荒”的可能，而柴油在经

济增速放缓且经济结构调整的影响

下，未来的需求增速可能下降，“柴

油荒”发生的概率降低。
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统计模型测算结果显示，2013 年一季度
中 经 石 油 产 业 景 气 指 数 为 98.6，预 警 指 数 为
90；2013 年二季度中经石油产业景气指数为
98.8，预警指数为 93.3。石油产业景气呈现温
和回暖走势，但力度偏弱。

企业景气调查结果显示，四季度，石油产
业 企 业 景 气 指 数 为 136.4，较 三 季 度 上 升 8.4
点，表明企业生产经营状况较上季度有所好
转。在构成企业景气指数的 2 组指标中，即期
指数为 141.9，较三季度上升 15.9 点，预期指数
为 132.7，较三季度上升 3.3 点。预期指数较上

季度有明显回升，表明企业家对企业生产经营
状况的预期出现好转迹象。

初步分析认为，预期指数的回升主要受“稳
增长”措施的出台对于国内经济的促进作用。预
计政策影响将有可能进一步显现，未来经济增长
仍存在进一步回升的动力，石油行业仍将继续
受益。

需要注意的是，基于当前产业结构调整、转
变经济发展方式的主旋律，未来经济发展中更加
注重的是质量而非数量，因此从长期来看，石油
产业经济增长或将持续低速增长的态势。

产业景气回暖力度偏弱
前 瞻
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