
景气指数运行平稳

2012 年四季度，中经装备制造业①景气指数为
95.6（2003 年增长水平=100），与三季度基本持平，
表明装备制造业景气度保持平稳运行的态势。在
构成中经装备制造业景气指数的 6 个指标（仅剔除

季节因素，保留随机因素②）中，与三季度相比，企
业销售增速基本平稳，出口、用工增速止跌回升，
利润增速继续上行，税收和投资增速则稳中略降。

值得注意的是，在进一步剔除随机因素后,中
经装备制造业景气指数（见装备制造业景气走势

图中的蓝色曲线）比未剔除随机因素的指数（见红

色曲线）低 1.1 点，两者差距较三季度缩小 0.1 个百
分点，表明在稳增长政策的积极作用下，装备制造
业景气度开始出现企稳向好的迹象，也体现出装
备制造业内生增长动力有所恢复。

预警指数略有回升

四季度，中经装备制造业预警指数为 73.3，比
三季度提高 3.3 点，在正常偏冷的“浅蓝灯区”呈
回升态势。

生产平稳增长

经初步季节调整，四季度我国装备制造业生
产 合 成 指 数 为 108.2（去 年 同 期 =100），比 三 季 度
回落 1.5 点，在维持了连续三个季度的相对平稳
走 势 后 出 现 了 一 定 幅 度 的 回 落 。在 装 备 制 造 业
各子行业中，多数子行业生产增速较为平稳，仅
汽 车 及 专 用 设 备 制 造 业 的 生 产 增 速 出 现 了 较 大
幅 度 的 回 落 ，拖 累 了 整 个 装 备 制 造 业 生 产 增 速

的回落。

销售稳中有升

经初步季节调整，四季度装备制造业主营业
务收入为 74794.8 亿元，同比增长 9.9%，增速比三
季度回升 1.4 个百分点。

产销数据分析显示，尽管装备制造业的市场
需求率先回升，但当前多数行业仍处于去产能阶
段。随着对下游行业过剩产能的不断消化，对设备
需求将逐渐回升，与之相关的装备制造业的生产
将逐步恢复。

出口需求回暖

经初步季节调整，四季度我国装备制造业出
口额为 2788.3 亿元，同比增长 7.9%，增速比三季
度回升 3.7 个百分点，主要受俄罗斯、东盟等新兴
市场对装备产品需求快速增长的影响。装备制造
业出口交货值占产品销售收入的比重为 24.8%，
比三季度回落 0.4 个百分点。

价格跌幅收窄

四季度，装备制造业产品价格同比下降 1.2%，
跌幅比三季度收窄 0.3 个百分点。从目前形势看，国
内市场需求回暖的态势基本确立，产品价格水平将
逐渐走出低谷。

持续去库存化

经初步季节调整，四季度末装备制造业产成
品资金为 9927.6 亿元，同比增长 3.6%,增速比三季
度回落 1.3 个百分点，增速下降趋势放缓。

利润增长持续加快

经初步季节调整，四季度装备制造业实现利
润总额为 4869.3 亿元，同比增长 13.9%，同比增速
继三季度加快 2.6 个百分点之后，又比三季度加
快了 8.8 个百分点。四季度装备制造业的销售利
润 率 为 6.5%，比 三 季 度 提 升 1 个 百 分 点。由 于 装
备产品市场需求回暖态势基本确立，而产品原材
料成本价格回升速度较慢，装备制造业经济效益
增长有望保持良好或好中见快的趋势。

经初步季节调整，四季度装备制造业亏损企
业 有 13161 家 ，亏 损 面 为 15.3% ，比 三 季 度 低 2.0
个百分点，仍高于前两年的同期水平。

资金周转略有好转

经初步季节调整，截至四季度末，装备制造业
的应收账款为 42472.5 亿元，同比增长 14.5%，增
速比三季度回升 1.0 个百分点；比销售收入增速
高 4.6 个百分点，两者增速之间的差距比三季度
有所缩小。应收账款周转天数为 49 天，比三季度
缩短 1 天，比前两年同季的周转天数延长 1 天，表
明企业资金周转速度总体正常。

投资增长温和回落

经初步季节调整，四季度装备制造业固定资
产投资总额为 12878.5 亿元，同比增长 23.3%，已
连续三季度呈现温和回落走势。

从装备制造业各子行业投资变动趋势来看，
与产业结构升级、房地产业发展密切相关的通用
设备、专用设备、仪器仪表制造业仍呈现出良好的
投资势头；受积极财政政策支持的铁路投资开始
加速；受国际金融危机冲击较大的 IT 制造业的投
资信心开始恢复；光伏等电气装备快速扩张引发
的产能过剩问题仍未消除，投资者信心仍较低迷。

用工需求温和回暖

经初步季节调整，截至四季度末，装备制造业
从业人数为 2887.9 万人，同比增长 2.1%，增速比三
季度回升 0.6 个百分点，增速在连续 8 个季度的回
落之后出现反弹，预警灯号也回升至“绿灯”。

注解:

①根据 2012 年新的国民经济行业分类标准，装

备制造业包含通用设备制造业，专用设备制造业，汽

车制造业，铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制

造业，电气机械和器材制造业，计算机、通信和其他

电子设备制造业，仪器仪表制造业这 7 个行业，涵盖

80000多家企业。

②季节因素是指四季更迭对数据的影响。随

机因素指新政策实施、自然灾害等因素对数据的

影响。

★预警灯号图是采用交通信号灯的方式对描述

行业发展状况的一些重要指标所处的状态进行划

分：红灯表示过快（过热），黄灯表示偏快（偏热），绿

灯表示正常稳定，浅蓝灯表示偏慢（偏冷），蓝灯表示

过慢（过冷）；并对单个指标灯号赋予不同的分值，将

其汇总而成的综合预警指数也同样由 5 个灯区显示，

意义同上。

2012 年我国装备制造业产销
保持两位数增长，工业总产值有望
突 破 19 万 亿 元 ， 同 比 增 长 约 为
12.5%；行业增加值增速虽然低于
全部工业增速，但仍有望达到 9%
以上。从机械行业的体量而言，产
值和增加值继续刷新历史纪录，行
业延续着十多年来的总体繁荣增
长、周期性稳健调整的总体态势。

受国内外市场需求减缓、制造
成本攀升和结构性产能过剩等因素
影响，多数企业生产经营的困难增
多、加大，盈利能力降低。行业前
三季度总体呈现为不断下滑，而到
四季度运行趋于平稳。

预 警 指 数 中 生 产 合 成 指 数 、
出口额、利润总额和产品销售收
入等 4 个指标全年几乎均处于过
冷的“蓝灯区”，仅有利润总额在
四季度回升至“浅蓝灯区”，说明
企业盈利回升，行业运行为实质
性趋稳。

受宏观调控及投资回报率下降
影响，行业的固定资产投资增速下
降到 25%左右，占制造业的比重下
降，反映出调控的效果，但全年投
资总额超过 4 万亿元，规模依然庞
大。汽车、电工电器和石化设备的
投资总额占比较高，农机和重型设
备等行业的投资增速较快。纵观全
年，大多数行业企业产能利用率处
于多年来的较低水平，因此，未来
产能结构性过剩的矛盾依然需要重
点关注，需要继续加大对不具备盈
利能力的产能的淘汰退出力度。

展望 2013 年，从行业的外部
环境看，我国继续加快创新驱动、
结构调整和发展方式转变，深入推
进工业化、信息化、城镇化、农业
现代化，装备制造业发展的外部宏
观政策以及经济、技术和社会环境

依然向好。
从投资力度看，投资对行业增

长 的 贡 献 度 将 维 持 2012 年 的 水
平，预计轨道交通、道路交通等基
建投资、部分能源、原材料、化工
等下游用户行业的投资回升会继续
对今年装备制造业的效益回暖、转
型升级提供发展条件。

从城乡居民最终消费角度来
看，汽车和家电是消费增长的支
柱。同时，我国将继续完善消费促
进体系。实质上，在外需乏力、制
造业投资行为回落之际，装备制造
业的行业增长内生动力同样是来自
于国内消费的新热点不断形成和传
统消费品种的规模扩张。

从热点领域看，2013 年，装
备制造业的传统用户领域如汽车、
航空、船舶、军工、核电和房地产
等领域对装备的需求有望小幅回
暖。其中，农机市场继续受益于政
策扶持将继续保持较高增长势头；
高铁城铁地铁等大容量以及长距离
的交通运输装备及相关装备制造业
景气度有望提升；城镇化推进客观
上会有助于稳定房地产市场，工程
机械、低压电气等低迷市场有望重
启。进口替代、智能制造和用户的
节能减排要求继续引领着装备制造
业的结构升级方向，这也是装备制
造企业的发展方向。

2013 年，装备制造业十多年
来将首次经历产销增速在两位数边
缘徘徊，而且许多装备制造业企业
将在惴惴不安中度过近年来在手订
单最少的一年。与 2012 年相同，
还有很多企业需要再度经历亏损，
或者是微利。但整体来说，市场回
暖的迹象会较为显著，企业的生产
经营状况多数会好于上年，盈利能
力总体会有所提升。

利润增长持续加快

行业运行实质性趋稳
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目前，与机械行业密切相关的

主要宏观经济指标工业增加值同比

增速和固定资产投资增速均已出现

弱复苏态势，通胀水平也重新回到

了 2%左右。我们认为，2013 年国

内经济在先导产业房地产和汽车的

带动下将进入新一轮上升周期。考

虑到过去 10 多年里主要工业部门

如电力、煤炭、水泥、钢铁等产能

均已实现较大规模的扩张，我们认

为在新的经济上升周期中经济先导

产业对主要工业部门的拉动作用将

趋弱，进而对服务于各工业部门的

机械工业的拉动作用不会太强。因

此，我们预计机械行业2013年的收

入增速在15%左右。

2013 年我们的目光将重回周

期，在过去两年中备受经济周期挤

压的那些强周期的机械设备公司，

如工程机械、机床、工业用电气设

备、主要用于工业领域的节能减排

设备等。这些领域的需求将有不同

程度的恢复，他们中的佼佼者也将

成为我们的关注重点。

机械行业主要子行业中，工程

机械预计主要产品挖掘机和装载机

2013 年销量增幅在 5%左右；机床

行业有望于2013年下半年滞后于工

程机械复苏；重矿机械由于整体周

期偏后，预计 2013 年仍将面临压

力。2013年电源建设中，火电、水

电投资将平稳增长；电网建设中，

智能终端招标难有增量，智能变电

站建设占比过半，传统输变电投资

趋稳，特高压有望突破；工业用电

气设备和节能减排设备有望随经济

复苏。铁路设备板块将延续当前的

增长恢复走势。

强周期行业将复苏性增长
民族证券机械行业分析师 符彩霞

在未能充分考虑政策效应的情况下，通过
模型测算，预计 2013 年一、二季度中经装备
制造业景气指数分别为96.6和97.0，预警指数
分别为73.3和76.7，预示出向上的趋势。

装备制造业的企业家对未来的判断则相
对谨慎。18000 多家装备制造业企业景气调
查结果显示，四季度，装备制造业企业家对
四季度企业经营状况的预期指数为 125.0，

比对四季度企业经营状况判断的即期指数低
4.7点。企业家这种谨慎的预期很可能是受国
际需求不乐观的影响，四季度，认为出口订
货量“增加”及“持平”的企业占 77.7%，
比三季度回落 1.8 个百分点。事实上，装备
制造业的订单状况有所好转，认为四季度企
业 订 货 量 “ 增 加 ” 及 “ 持 平 ” 的 企 业 占
79.2%，比三季度回升 1.6个百分点。

回升态势有望更明显

2012 年四季度，中经装备制造业景气指数为

95.6，与三季度基本持平，平稳运行中略显向好迹

象；中经装备制造业预警指数为73.3，比三季度回升

3.3点，在正常偏冷的“浅蓝灯区”呈回升态势。

景气分析表明，四季度，在经济增速回暖、固定

资产投资增长稳中有升的带动下，装备制造业的景气

度呈现出稳中有升的态势：市场需求有所好转，价格

止跌回升，利润增长持续加快；企业对未来的信心也

开始恢复，用工增速在底部反弹。

中国机械工业信息中心
白涌如
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