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2012年四季报显示——

基 金 仓 位 增 减 有 度
多只重配金融股，看好消费股

“点心债”新一轮行情有看头

大幕拉开，多家基金公司 2012 年四季报先后亮相。
继 1 月 18 日博时、工银瑞信两家基金公司率先公布了旗
下基金 2012 年四季报后，1 月 19 日，又有大成、富国、
长信、国泰、国联安、东吴、国投瑞银、广发、长盛、
长城、宝盈等 11家基金公司推出 2012年四季报。

季报显示，截至 2012 年四季度末，发布报告的基
金仓位有增有减，四季度末仓位基本在七成至九成。据
统计，博时和工银瑞信基金公司旗下近 20 只可比的主
动投资股票型基金 2012 年四季末平均股票仓位达到
82.69% ， 与 三 季 度 基 本 持 平 ， 个 别 基 金 增 减 仓 幅 度
较大。

在 1 月 19 日披露的 2012 年四季报中，长盛同智优势
混合最新仓位达到 83.30%，与三季末 45.95%的股票仓位
相比，增加 37.35个百分点，成为当天披露四季报的基金
中加仓最快的股基。

据悉，博时基金旗下 19 只偏股型基金仅 5 只在四季
度选择获利了结降低仓位，其余 14 只偏股型基金仓位均
出现不同程度的提升。具体来看，自成立以来一直保持
低仓位运作的博时第三产业成长加仓明显，四季末仓位
增至 90.28%，较前一季度增仓 28.76 个百分点，其中，
有 23.64个百分点的增仓落在金融保险行业。

随着股市上扬，一些业绩较好的基金在四季度积极
调仓，使得 2012 年业绩锦上添花。例如，主动偏股型基
金广发核心精选，去年四季度仅加仓两个百分点，但其
将 食 品 饮 料 行 业 的 仓 位 从 三 季 度 末 的 21.14% 减 少 到
8.1%，并提升了房地产行业、金融保险业、机械设备仪
表和传播文化产业的仓位。

“四季度房地产、汽车销售回暖可以让我们对本轮经
济复苏前景更加乐观一些。”博时第三产业股票基金经理
刘彦春认为。

四季度多只基金重配金融板块，业绩贡献颇多。博
时主题四季度继续增持保险行业，四季度十大重仓股

中，中国平安、中国太保、中国人寿占据三席。博时行
业轮动四季度重点增配金融板块，并降低消费类股票
配比。

据悉，工银瑞信大盘蓝筹四季度末仓位为 75.7%，
较前一季度下降 15.49个百分点，主要减持了生物医药行
业股票。该公司在季报中表示，低估值的银行、地产、
家电和汽车等行业有望保持强势，而高估值的消费品行
业将继续面临估值收敛的压力。主题投资方面，将关注
新一轮经济周期下的新型工业化、信息化、城镇化、农
业现代化 （即“新四化”） 下的投资机会。

多只基金对今年一季度市场持相对乐观态度。“在投

资方面，我们仍然将自下而上挑选出的个股作为组合的
基石。在此基础上考虑适当均衡，在快速上涨之后，市
场估值已经很大程度上反映了经济温和复苏的预期，未
来我们将视经济复苏强度调整组合的方向。总体上，我
们对 2013年 A 股市场较为乐观。”刘彦春表示。

行业方面，多只基金表示看好消费股、地产股。工
银核心价值认为，周期性行业将率先受益于经济复苏，
品牌消费品公司也将受益于人均收入水平及支付能力提
高。工银红利相对看好与经济周期关联度较低的食品饮
料、纺织服装、家电等消费类行业及业绩良好、估值偏
低的金融、房地产等行业。

本报讯 记者姚进报道：博时基金旗下首只短期理
财产品——博时理财 30 天债券基金正在各大银行、券商
渠道及博时基金直销平台发售。

理财专家表示，该基金不买股票和可转债，主要投资
央票、短期融资券、协议存款等安全性较高、流动性较强
的品种，专注于固定收益。同时，与传统理财产品动辄 5
万至 10 万元的起步门槛相比，博时理财 30 天 1000 元即
可购买，且不收取认购、申购和赎回等手续费，资金进出
成本较低。

此外，该基金天天可买，月月滚动，不留投资空白期，节
假日也不会错过，可作为春节长假投资理财的优选工具。

另有博时基金公告显示，旗下 7 只开放式基金将于
近期实施分红，包括 3 只股票型基金、4 只债券型基金。
以 2012 年 12 月 31 日的基金规模及相应分红比例估算，
本次分红共计将超过 15亿元。

其中关注度较高的标准股票型基金排名中，据银河
证券统计，2011 年的冠军博时主题行业在 2012 年取得
17.16%的收益率，在全部 274 名同类产品中排名第 16
位，它在本次分红中每 10份基金份额将派发 0.22元。

博时发售首只短期理财产品

新华社北京 1 月 20 日专电 （记者杨毅沉 华晔

迪） 下周 （1 月 21 日-25 日），沪深两市限售股解禁
市值将上升至 381 亿元，其中正泰电器、河北钢铁和三
一重工三家公司的解禁市值占到其中的近六成。

根据沪深交易所公开数据统计，下周两市共有 25
家上市公司涉及限售股解禁，其中涉及股改限售股份解
禁的有 1 家公司，涉及首发原始股份解禁的有 18 家公
司，涉及非公开增发股份解禁的有 5 家公司，涉及追加
限售股份解禁的有 1 家公司。按照 1 月 18 日收盘价计
算，下周共有 381亿元限售股份解禁，环比大幅上升。

在下周解禁的上市公司中，正泰电器、河北钢铁和
三一重工解禁市值较大，其中正泰电器 132 亿元市值的
股份将于下周二 （22日） 解禁。

在所有涉及限售股解禁的 25 家公司中，深圳证券
交易所中小板有 8 家公司，创业板有 9 家公司，中小型
上市公司已成解禁主力。

正泰电器等三家公司

解禁市值占到本周近六成

正泰电器等三家公司

解禁市值占到本周近六成

本报北京1月20日讯 记者刘溟报道：普益财富发
布报道显示，上周（1 月 12 日至 1 月 18 日）共有 42 家银行
发行 489 款理财产品，产品数量较上周增加 7 款。其中，
人民币债券和货币市场类理财产品共发行 221 款，较前
一周减少 24 款；结构性理财产品共发行 4 款，较前一周
减少 5 款；其他类理财产品发行 218 款，较前一周增加 5
款；信贷类产品发行 1 款；票据类理财产品发行 7 款；外
币债券类理财产品共发行 38款，较前一周增加 31款。

据了解，正在运行的 220 款 QDII 理财产品中，近一
年累计收益率为正的理财产品有 134 款（占比 60.91%），
产品近一年平均净值增长率为 4.48%。其中，渣打银行
的“施罗德环球基金系列—亚太地产基金 USD”位列产
品收益榜首位，其近一年累计收益率为 40.76%。

普益财富研究员肖红英分析表示，上周海外市场主
要股指以上涨为主，日经 225 指数上周盘整回落，黄金期
货和原油期货均走高。其中，美国方面受经济数据鼓舞，
以及债务上限可能取得进展的利好刺激，美三大股指收
涨；原油方面受到美国就业前景的改善以及围绕经济的
乐观情绪推动油价升至去年 9 月以来最高水平；黄金方
面由于市场预期美国的经济增速可能还不足以令美联储
收紧宽松货币政策，黄金期货价格继续上涨。

从银行性质看，中资银行正在运行的 21 款 QDII 理
财产品中，有 17 款产品（占比 80.95%）近一年累计收益
率为正，中信银行的“QDII 中信理财 3 号美元”产品以
19.30%的近一年累计收益率排名第一。外资银行正在
运行的 199 款 QDII 理财产品中，有 117 款产品（占比
58.79%）近一年累计收益率为正。

据悉，在本周 578 款到期产品中，公布到期收益的
87款产品全部实现最高预期收益率。

上周近500款

银行理财产品问世

六成QDII理财产品近一年累计收益率为正

海外投资者对离岸人民币债券（俗称“点心债”）信用
风险的担忧近期似乎已经烟消云散。年初以来，高收益债
平均收益率大幅下滑至 5%左右，“点心债”重新受到基金、
私人银行等风险偏好型投资者青睐。

◇ 高收益支撑新行情

从利率产品看，年初以来离岸人民币国债短端收益率
下行，2、3年期的国债下降至 2.4%左右；信用产品方面，中
信离岸人民币债券指数平均收益率下降至 4.4%左右。其
中，投资级债券平均收益率更低至 4%以下。高收益债更
是表现强劲，平均收益率大幅下滑至约 5.4%。

在债券市场上，收益率与价格往往呈现“跷跷板”
的关系，收益率下降意味着债券价格上升。中信证券分析
师认为，此轮行情从外部因素来看，由于困扰市场的美国

“财政悬崖”问题得以暂时缓解，海外市场的不确定性已
大幅降低，投资者追逐更高收益的热情短期内难以消退。
此外，随着国内经济的企稳回升，风向标之一的5年期国
债 CDS 已从去年 9 月初高于 100 的位置降到目前的 64，
显示海外投资者对中国经济的担忧已大为缓解。随着美元
汇率中间价的逐步走低，人民币汇率维持强势表现，在
升值预期带动下，海外投资者继续增加对人民币资产的
配置。

本轮行情的背后有着高收益的支撑。据中信证券分
析师估算，如果 2012 年投资 BBB 级以下的“点心债”，1 年
可以获得近 15%的收益——这比内地债券市场高收益债
券的回报率还要高几个百分点。“就算购买资质较好、信用
等级较高的城投债，也只能有 6%至 7%的回报。”该分析师
表示。

◇ 中资银行发债显增

2012 年“点心债”发行量与前一年基本持平。Wind资
讯数据显示，2012 年“点心债”发行量为 1041.73 亿元，较
2011年的932.87亿元有小幅增加。而在内地债券市场，仅
城投债一个品种去年的发行量就与“点心债”发行规模相当。

有券商分析认为，“点心债”发行规模增长不大的原
因有两方面，一是融资成本上升，二是更多境内企业选
择了美元债市。与 2011 年相比，去年香港离岸人民币债
券市场中银行债发行数量明显上升、企业债数量下降，中
资银行发债数量明显增多，境外企业发债数量增多；银行
债及企业债仍以发行期限为 3 年以内的债券为主，银行债
和企业债的融资成本仅有明显上升，银行债及企业债的发
债规模仍然集中在 10 亿元以内；此外，企业债评级情况
有所改善，但仍有超过半数企业债没有评级。

据东方汇理银行预计，人民币存款资金池 2013 年会
继续小幅下降，而“点心债”发债规模或将有所扩大，达到
1200亿元至 1300亿元。

◇ 中小企业发债不易

对于在海外有子公司、在香港上市的企业或者央企来
说，发行“点心债”相对更容易，成本也更低。但对境内中
小企业而言，在香港发行人民币债仍不是一件容易事。业
内人士认为，一方面是由于香港及境外投资者对内地的企
业不甚了解，一般评级较低，导致发行利率偏高，进而抬高
发行成本；另一方面，企业发债一般需要将回流资金，而资
金从香港回流至内地须经过层层审批，手续比较繁琐。

发行期限一般不长是发债企业的一大困扰。目前，
“点心债”发债期限中，1 至 3 年的占到总量 70%以上。“这
与投资者信心密切相关。”中信证券分析师表示，由于对境
内企业信用资质不了解，在购买“点心债”时，投资者总是
倾向于购买期限较短的。而且，由于购买“点心债”大多都
是冲着人民币升值预期来的，短时间内市场对人民币的升
值预期比较浓厚，因此短期的“点心债”更吃香。

此外，流动性不足也让发行人有所担忧。“在香港的人
民币资金池仍然比较小，这使得‘点心债’的流动性不尽如
人意。”某大型券商分析师表示，“点心债”里利差（买卖价
差）虽然比此前有所扩大，但是仍不理想。

□ 本报记者 陈果静

本报讯 中兴通讯 1 月 20 日晚间发布了 2012 年年
度业绩预告，显示预计 2012 年可能将亏损 25 亿元至
29 亿 元 ， 比 上 年 同 期 下 降 221.35% —240.77% 。 据
悉，该公司预告去年第四季度营收较上年同期下降约
18%，主要是因为国内部分系统合同签约延迟、终端
收入下降，部分国际项目工程进度延迟等综合影响所
致。受去年下半年度亏损的影响，该公司去年全年营收
较上年略有下降，总体毛利率较上年下降约 7 个百分
点。 （郑 劝）

本报讯 博盈投资 1 月 20 日晚间发布公告修正此
前披露的业绩预告，修正后的预计业绩扭亏为盈。该公
司已于去年 10 月 30 日披露了 2012 年业绩预告，预计
去年全年亏损 1200万至 1500万元。修正后归属于上市
公司股东的净利润为预增 200 万元至 500 万元。该公司
表示，其业绩预告出现重大差异的具体原因在于去年第
四季度主营业务收入比预期增加，导致现预计净利润比
原预计增加 600万元至 800万元等。 （郑 劝）

本报讯 威远生化 1 月 19 日披露了两市首份 2012
年年报。年报显示，2012 年该公司实现营业收入 18 亿
元，实现归属于上市公司股东的净利润 4217 万元，分
别比上年同期增加 1.49%、58%，公司每股收益为 0.14
元。报告期内，该公司农药类销售收入较去年同期增加
5114.28 万元，兽药类销售收入同比增加 826.39 万元，
但能源化工类产品同比减少 5559.70 万元。该公司还在
年报中再次表示将推动购买新能矿业的重大资产重组工
作。 （郑 劝）

受累合同签约延迟

中兴通讯最高预亏 29 亿元

修正此前业绩预告

博盈投资或将“扭亏为盈”

两市首份年报出炉

威远生化净利润同比增 58%


