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受新股发行节奏变缓的影响，2012 年
投行 IPO业务遭遇寒冬。

据 Wind 资讯数据显示，2012 年 39 家
券 商 共 承 销 153 家 企 业 在 沪 深 两 市 实 现
IPO， 实 际 募 资 994.60 亿 元 ， 与 2011 年
2680.75 亿元的募资相比，缩水达 62.90%。
事实上，2012 年具备 IPO 保荐承销资格的
券商中有近半数在 IPO业务上颗粒无收。

从前排座次来看，2012 年 IPO 募集金
额在 100 亿元以上的券商有中信证券和国
信证券 2 家，分别以 170.12 亿元和 168.12
亿元的承销金额以及 17.1%和 16.9%的市场
份额遥遥领先于业内。而在 2011 年，IPO
募集金额在 100 亿元以上的券商有平安证
券、国信证券、中信证券、安信证券、中
信建投、招商证券 6 家，其中排名前两位
的平安证券和国信证券成绩都在 200 亿元
以上。

“原因在于股市大环境的低迷，一级市
场改革、发行速度缓慢，二级市场表现欠
佳、发行困难。”中央财经大学证券期货研
究所所长贺强表示。

昔日风光无限的“保荐承销王”平安证
券今朝沦为“IPO 杀手”。数据显示，2011
年 平 安 证 券 以 297.95 亿 元 的 IPO 募 资 和
11.11%的市场份额独占鳌头，而在 2012 年
却滑出前三位，承销金额缩水79.35%，仅有
14个IPO项目落袋，而在2011年有34个。

除了大气候的影响，券商自身有无原因
呢？

以平安证券为例，有业内人士指出，该
公司投行核心团队集体跳槽，承销项目负面
新闻频出，保荐公司上市后业绩大幅变脸，
管理模式粗放等，都使得平安证券 IPO 保荐

项目被审核的尺度越来越严。
再 对 比 近 两 年 的 IPO 承 销 排 行 榜 ，

2012 年有多家券商不见踪影，其中包括瑞
银、第一创业摩根大通、申银万国等知名大
腕，而在 2011 年这 3 家券商还分别承销了 3
单、5单和 3单的 IPO业务。

此外，过去坐拥“金饭碗”的保荐代
表人，如今也风光不再。“随着保代考试一
年考两次等一系列新政策的出台和落实，保
代逐渐饱和肯定是趋势。”有投行人士表
示。2012 年初，证监会放宽了保代签字
权，接着制定了新股市盈率的参考线，这些
新措施对投行和申请 IPO 的企业都有不小的
影响。

“深层次的原因还是应该加快资本市场
制度性创新，加强基础制度建设，改变‘靠
天吃饭’的模式。”贺强认为。

令人稍感宽慰的是，在 IPO 市场降温
时，债券承销有了明显的升温。Wind 资讯
数据显示，从承销数量排名看，债券承销总
数最多的是中信证券，承销 98 只，其次是
国开证券和国泰君安，分别承销 67 只和 60
只；从承销收入来看，3 家券商的债券承销
收入均超过了同期 IPO 业务的承销收入。其
中，国开证券成为今年债券承销业务的“黑
马”。2011 年，国开证券承销的债券数量只
有 6只。

谈及未来，招商证券投行部董事总经理
谢继军表示，2013 年招商证券在 IPO 承销
方面会再挑选一些好的项目来做。此外，在
保持 IPO 业务节奏的同时，也会加大非 IPO
业务比如资产证券化、兼并和收购业务、再
融资、债券承销业务等的投入，以扩大收入
来源。
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本报讯 记者何川从中证指数有限公
司获悉：中证中高等级、中低等级信用债指
数将于今年 2 月 5 日正式发布。两指数的
亮相可为债券投资者提供新的投资标的。

据了解，中证中高等级、中低等级信
用债指数在指数设计上均不设样本数限
制，可选择投资对象的空间较大。

中证中高等级信用债指数对样本券的
信用级别要求相对较高，个券的债券评级
均为 AA＋级及以上，组合整体信用风险
相对较小；中证中低等级信用债指数个券
评级为 AA＋及以下，投资级以上，组合
的平均票息相对较高。

根据已公布的指数方案，中证中高等
级信用债指数的基日为 2007 年 12 月 31
日，基点为 100。截至今年 1 月 11 日，指
数样本数为 1718 只，总规模近 4.2 万亿
元，指数收盘点位为 129.3，指数到期收
益率为 4.98%，修正久期为 4.29。

本报讯 记者王薇薇报道：近日，天合光能遭遇海外投
资者财务质疑，指其现金不足以偿还即将到期的短期负债，
另有 140 亿美元的表外负债将对天合光能造成致命打击。对
此，天合光能特发声明进行澄清。

声明提出，截至 2012 年 9 月 30 日，公司获得批准的短
期贷款及贸易融资的银行授信额度总量达 20 亿美元。在 9
月份财报中，有 7.8 亿美元的短期贷款（包括可转换债券），
这些短期贷款会在未来的一年内，而非数周内到期。

同时，天合光能不存在 140 亿美元的表外负债。该数字
是对天合光能与长期战略合作伙伴 2008 年至 2011 年间所签
硅料、硅片采购合同的误读。随着过去几年硅料、硅片采购
价格的大幅下降，天合光能与相关战略合作伙伴方达成了按
照市场价格调节的变动价格机制，采购数量也会每年商谈调
整。以上不构成表外负债，不会造成资金压力。

本报北京 1 月 15 日讯 记者何川从深圳证
券交易所获悉：《中小企业板上市公司公开谴责
标准》 已于近日正式发布实施，明确了中小板上
市公司公开谴责的认定标准。

《中小板公开谴责标准》 突出对重点违规行
为的监管，按照违规行为类型设定不同处分标
准，确保处分标准的针对性和可操作性。一是从
资金占用、违规担保、违规使用募集资金 3 个方
面设定明确的处分标准；二是针对上市公司重大
事项披露违规、定期报告披露违规等频发的违规
事项，作出了细化规定，进行重点规制和打击；
三是充分考虑中小板公司的规模，在对具体数据
进行测算的基础上，设定违规事项的触发指标。

深交所还配套发布了 《深圳证券交易所纪律
处分听证程序细则》。同时，《中小板公开谴责标
准》 中细化了复核机制，有关上市公司对深交所
作出的公开谴责决定不服的，可以在收到处分决
定之日起的 15个工作日内向深交所申请复核。

深交所有关负责人表示，《中小板公开谴责标
准》仅适用于对中小板上市公司实施公开谴责，不
包括对中小板上市公司的通报批评以及对股东、
实际控制人和董事、监事、高级管理人员等其他主
体的纪律处分。
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本报记者 钱箐旎

公募基金是 A 股市场重要的机构投资
者，他们去年在弱市中“炒股”水平如何
呢？中国银河证券基金研究中心日前发布了

《2012 年基金管理公司国内股票投资主动管
理能力综合评价报告》 和 《2012 年基金管
理公司债券投资主动管理能力综合评价报
告》，全面评价了基金管理公司股票投资和
债券投资的管理业绩。

◇ 中小基金继续领跑

在国内基金管理公司股票投资方面，报
告数据显示，2012 年纳入统计的 64 家基金
管理公司中有 52 家取得股票投资正收益，
平均涨幅达到 4.34%，较 2011 年股票投资
26.84%的平均跌幅有明显增长。其中，国
联安基金管理公司年度平均股票投资主动管
理收益率为 16.56%，在纳入排名统计的 64

家基金公司中位居第一。
分析数据发现，2012 年基金公司股票投

资业绩分化显著，具体表现有两方面，一是在
综合评价上，排名靠前的多为中小规模基金
管理公司，大基金公司则位列中游；二是在中
小规模基金公司中，尽管部分位居前列，但排
名末 10 位的也多为中小基金，且个别基金管
理公司收益率跌幅超过10%。

此外，在 2011 年排名前 10 的公司，除东
方和长城基金管理公司外，其余 8 家 2012 年
均未能保住前 10 的排名，可见基金公司业绩
持续性较低。

◇ 前后更迭“黑马”出现

在债券投资方面，纳入统计的 57 家基
金管理公司 2012 年度债券投资整体盈利，
平均涨幅达到 7.54%。其中 56 家基金公司

加权平均债券投资收益率均为正，仅 1 家为
负。天治基金年度债券投资公司主动管理收
益率为 16.18%，位列综合排名首位，大改
前年排名倒数第二的成绩。

与 2011 年相比，2012 年基金管理公司
债券投资管理能力排名也有了较大幅度变
化。在 2011 年排名前 10 的公司，均未能在
第二年保住前 10 的排名。但部分债券投资
主动管理能力排名靠后的基金公司，如长
信、海富通、华商、华富等 4 家前年排名后
10 位的基金公司，均在 2012 年进入前二分
之一分位排名，取得不错业绩。

在银行系基金公司方面，大部分债券投
资表现均较为理想。排名前 10 的基金公司
中有 3 家为银行系基金，分别是民生加银、
交银施罗德、工银瑞信。同时，中银基金在
57 家参评基金公司中也收获第 20 名的成
绩，历史业绩也较稳定。

本报北京 1 月 15 日讯 记者姚进报道：华夏
保证金理财货币市场基金今日获得证监会发行批
准。该基金瞄准的是股票账户中的保证金，在保
证金闲置时可显著提升收益，免交易费、免佣金、
免印花税，并且行情来了随时可用，可谓是保证金
账户的“升级版”。

业内人士指出，目前场内约有总额达 7000
亿元的巨额证券保证金处于闲置状态，这些资金
仅能获得活期收益。华夏保证金理财的推出，为
闲置保证金提升收益提供了良好渠道。投资者可
以直接在保证金账户买卖华夏保证金理财基金，
资金无需转进转出，而且在资金流动上可以无缝
对接股票交易。春节将至，由于该基金在节假日
等休市时期也有收益，因此对于决定持币过节的
A 股投资者来说是个不错的买入时机。

闲置保证金新添增值利器

本报北京 1 月 15 日讯 记者殷楠报道：证
监会今日发布的最新版合格境外机构投资者

（QFII） 名录显示，去年 12 月证监会向 6 家海外
投资机构发放了投资许可，允许这些机构投资中
国资本市场。去年 11 月证监会向 9 家机构发放
了 QFII许可。

这 6 家 QFII 分别为中信证券国际投资管理
（香港） 有限公司、太平洋投资策略有限公司、
易方达资产管理 （香港） 有限公司、高瓴资本管
理有限公司、永丰证券投资信托股份有限公司和
华夏基金 （香港） 有限公司。

截至去年底，包括上述 6 家机构，获得 QFII
资格的海外投资机构总数达到了 207 家，其中
2012年全年证监会共批准 72家。

我国在 2003 年推出 QFII 计划，这是境外投
资者能够投资中国境内上市 A 股以及交易所买
卖债券的唯一渠道，并日益成为影响中国股市的
重要力量。

证监会此前曾表示，QFII 等专业机构投资
者进入资本市场，在改善资本市场投资者结构、
提高市场效率、减少市场波动等方面能发挥积极
作用。据证监会投资者保护局披露，去年 8 月以
来，QFII 账户的建仓速度明显加快。针对沪深
300 成份股中的沪市股票，仅 10 月份 QFII 单月
净买入额超过前 7个月净买入总额的 40倍。

QFII机构

又增6家
近 5个月来建仓速度明显加快

本报北京 1 月 15 日讯 记者殷楠报道：为加强与境外证
券类机构驻华代表处的交流与合作，完善行业自律管理，中国
证券业协会今日发布《中国证券业协会境外证券类机构驻华
代表处特别会员管理规则》。该规则自发布之日起实施。

驻华代表处申请成为特别会员的，须具备的条件包括：经
证监会批准设立并合法存续，代表处及其所属境外证券类机构
最近一年无因重大违法违规行为而受主管机关处罚的情形等。

中证协加强境外证券类机构
驻华代表处特别会员管理


