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婺源县农村信用社扎实推进“富民惠农金融创新”、
“农村阳光信贷”和“金融服务进村入社区”三大工程实
施工作，进一步提升农村金融服务能力和水平。

“富民惠农金融创新”工程较好地满足了“三农”发
展资金需求。婺源是典型的山区农业县，农业人口超过
全县总人口的 80%。为支持农村产业结构调整和农民
增收致富，婺源县联社努力做强做优农户小额信用贷
款，最大限度地满足广大农民的资金需求。到 2012 年
11 月末，已为 47607 户农户授信并核发贷款证，发证面
占符合条件又有贷款需求农户的 100%；农户小额信用
贷款余额达 68623万元，占各项贷款的 39%。

绿茶是婺源传统的特色产业，该联社在茶叶专业户
联保贷款的基础上，推出了茶叶企业信用共同体贷款，
全力支持茶叶企业生产经营，今年已对 20 家信用良好
的重点茶叶加工企业组成的 5 个信用共同体授信 6840
万元，有效满足了茶叶企业的资金需求。江湾镇大畈村
是省级“一村一品”示范村，近 80%的村民从事砚台及镇
纸、砚盒等生产。该联社为该村砚台产业户量身打造了
联保贷款方式，以满足砚台产业户的经营资金需求，到
目前已为 61 户砚台加工户授信并发放贷款 5452 万元。
到 2012 年 11 月末，该联社新增各项贷款 18545 万元，其
中新增涉农贷款 22841 万元，涉农贷款增幅高出各项贷
款增幅 3.74 个百分点；期末涉农贷款余额达 169702 万
元，占各项贷款的 96.69%，比年初提高 3.13个百分点。

“农村阳光信贷”工程极大地提高了信贷业务透明
度和效率。婺源联社在各营业网点向群众公开贷款条

件、流程、贷款利率、客户经理信息、服务承诺等，推进信
贷服务透明化，确保客户的知情权；公开在办理贷款业
务中应严格遵守的各项规定和服务收费标准，郑重承诺
杜绝不规范经营行为；在各营业网点设立监督箱，公布
举报电话，自觉接受群众监督，杜绝“吃、拿、卡、要”等行
为，有效防范信贷从业人员的操作风险和道德风险。同
时，全面推行“一站式服务”，在城乡接合部和农村的 22
个营业网点设立农户小额信用贷款中心，利用小额农贷
门槛低、贷款手续简便的特点，为辖内农户办理小额农
贷，让广大农民享受方便、快捷的信贷服务。还设立了
生源地助学贷款中心、小额担保贷款中心等，推行专业
化经营、特色化产品，主动对接不同层次客户需求。

“金融服务进村入社区”工程让广大农民享受到更加
便捷的金融服务。为解决偏远山区金融服务缺失的问
题，该联社在赋春镇长溪村、江湾镇粟木坑村进行了“银
行卡助农取款服务”试点，并与有关部门合作，实施“万村
千乡”农家店信息化改造，在全县150个农家店设置“助农
取款点”，让农民足不出村就能便利地办理小额取现、转
账等业务。同时，积极代理发放财政惠农“一卡通”资金，
仅今年以来，已义务为全县8.2万户农户代发粮食直补等
各种惠农补贴 1.3 亿元。该联社还不断加大 ATM 机、
POS 机等自助设备的布放，目前已在有条件的乡镇网点
和社区安装 CRS、ATM 机 12 台，累计布放自助终端（转
账电话）407台；加大“百福银行卡”的营销，百福卡发卡总
量已达 81964 张；已累计受理农民工银行卡特色服务交
易6956笔，交易金额达1100万元。文/何民 叶华
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券商资管规模为何膨胀

建信月盈安心理财债券基金发行

临近年底，多家券商传出投行、经纪等传
统业务部门裁员降薪的消息，而从券商营业部
的情况来看，持续了一年的交易清淡后，不少
年初新增的营业部早已处于煎熬之中。

相对于传统部门的不断裁员，券商的资产
管理部门近来却在不断扩张。近期，一些资产
管理投资经理等职位的招聘屡见报端，如日信
证券、华林证券等就打出招聘广告，大量招聘
资产管理的专业人才。

券商资管业务缘何逆势扩张？扩张最迅速
的业务有哪些？资金池是否存在风险？

定向理财产品急速膨胀

一般来说，券商资管业务可以划分为集合
理财、定向理财与专项理财。“所谓集合理
财，就是大家把钱交给证券公司，由证券公司
管理。”日信证券资产管理部研究员冯磊介
绍说。

前几年集合理财产品是券商资管收入的主
要贡献者，但近年来，集合理财产品规模却在
持续缩水。据中国证券业协会公布的数据，证
券公司全部受托管理资金的本金在 2011 年底
是 2800 亿元左右，今年上半年，这一数字膨
胀到 4800 亿元，到了 3 季度末，约为 9300 亿
元，截至 12 月初，券商资管规模已达 1.2 万亿
元。其中，集合理财产品规模持续缩水，仅为
1800亿元左右。

在集合理财计划缩水的情况下，券商资管
的“大跃进”完全来自于定向资管产品业务。
业内保守估计，券商定向理财的规模目前应已
达 8000亿元。

据证监会有关部门工作人员介绍，定向理
财业务往往由客户规定资金的用途，目前很多
券商向银行定向发行理财产品，再由银行花钱
向券商购买票据，或者做委托贷款，银行对资
金的用途都作了严格规定。

“这对双方都是有益的，如此一来，银行
的资产转移到了表外，同时券商扮演了通道的
角色，也能收取一定的通道费用。”该工作人
员介绍说。

其实，早在 2011 年年中，集合理财发行
受困的申银万国，就开始发力定向资管业务。
随后，各家券商纷纷跟进，使得该项业务迅速
增长。在这一波银证合作浪潮中，借助通道业

务实现资产管理规模超常规增长的券商不在少
数。中国证券业协会统计的 《证券公司 2012
年前三季度经营数据》 显示，国泰君安资管规
模达到 1306 亿元，成为券商中资管规模过千
亿元的券商，而宏源证券资管规模也已膨胀至
938亿元，逼近千亿元。

逆势发展源于创新需要

由于近年来监管层叫停了传统的信贷类
银信合作业务和银信合作票据类业务，商业
银行必须找到新通道来填补这一空白。而谋
求转型突围的券商资管业务创新近年来一直

呼 声 很 高 ， 与 亟 须 新 通 道 的 商 业 银 行 一 拍
即合。

监管层对于券商业务创新一直表示鼓励，
并出台了多项措施。今年 10 月 19 日，证监会
正式发布 《证券公司客户资产管理业务管理办
法》 及配套实施细则，对券商业务创新进一步
松绑。

按照新的管理办法，券商集合资产管理计
划由审批制改为备案制，并取消限额特定资产
管理计划和定向资产管理双 10%的限制，适当
允许集合计划份额在投资者之间转让并调整集
合计划强制清盘的相关规定。此外，还将券商
理财集合计划的最低客户门槛统一由 5 万元降
低至 1万元。

监管层政策持续“松绑”，各家券商也在

产品创新方面“埋头苦干”，对冲产品、定向
增发产品、保证金账户产品接连推出。而目前
效果最明显、引发业内最密切关注的则是券商
资管运营模式上的创新，即券商银行合作的定
向资管业务。

据申银万国证券公司资管业务部门工作人
员介绍，其与银行合作的主要是票据业务，即
商业银行将理财资金定向委托给券商管理，券
商再利用这部分资金购买银行票据。

但随着更多券商的加入，目前券商定向资
产管理呈现竞争激烈状态，佣金价格被一再拉
低，也使得券商在开展通道业务之外开始谋求
新的发展空间。

严格防范托管资金风险

根据现行规定，券商资管业务无须公开信
息披露，仅须向证券业协会进行报备，其中存
在一些风险。特别是近来火热的银证合作的通
道业务，将银行的资产从表内转移到表外，其
中潜在的风险也日益凸显。

国泰君安资产管理公司总裁章飚表示，
委托贷款业务中使用的委贷合同全部是银行
的格式文本，有些条款明显有失公平，这些
文本将所有的风险均交由委托人承受，而定
向资管作为委贷业务的委托人如果不能将风
险转移出去，一旦业务出现问题，将面临很
大的风险。

证监会有关部门负责人表示，“未来对于
这块领域的风险不会视而不见”。

但多家券商在接受记者采访时表示，所有
的理财资金都经过银行托管，并严格遵守相关
规定，并不存在市场担忧的风险。日信证券资
产管理部研究员冯磊也对记者表示，“公司对
各项理财产品的资金有着严格的区分，不能随
便挪用。同时，公司会分析产品的收益率，对
可能存在的风险都会综合判断。对于收益、风
险明显不对等或收益水平很低的业务，一般都
会主动放弃。”

章飚指出，对于正准备做大资产管理规模
而实现业务腾飞的多数券商来说，目前的集合
信托计划、商业银行理财产品均非传统的标准
化产品，最终用途大多涉及实业融资，如何在
纷繁复杂的预期收益率表象下识别和管控实质
风险尤为重要。

□ 本报记者 陆 敏

许 滔绘许 滔绘

房地产信托发行在升温房地产信托发行在升温

□ 本报记者 常艳军

据用益信托工作室不完全统计，上周 （12
月 17 日至 12 月 23 日） 共成立 62 款集合信托产
品，成立规模约为 72.76亿元。

“最近 3周，集合信托产品的成立数量和成
立规模均呈现出稳步上涨的趋势。”用益信托
工作室研究员王利表示，这说明信托行业进入
了年底冲刺阶段，集合产品的成立进度有所加
快。同时，也在一定程度上反映出目前投入集
合信托的资金也较充裕。

一般来说，4 季度是信托业的旺季，进入
11 月后，单周集合信托产品成立规模基本在
60 亿元以上。上周成立的集合信托产品的平均
期限为 3.15年，平均收益率为 9.22%。

与此同时，用益信托工作室统计数据显
示，上周共 22 家信托公司参与发行了 36 款集

合信托产品，发行规模约为 59.98 亿元。截至
上周，12 月已发行集合信托产品 97 款，发行
规模约为 218.62亿元。

“从集合信托产品近期的发行情况看，集
合 信 托 产 品 的 平 均 期 限 基 本 处 在 上 升 趋 势
中。”王利表示，上周集合信托产品的平均收
益有所下降。“随着资金面紧张状况的逐渐缓
解，集合信托产品收益下降的趋势在 4 季度可
能还将延续。”

在上周发行的集合信托产品的投资领域分
布上，房地产信托发行规模位居首位。发行的
12 款房地产信托产品共募集资金 36.40 亿元，
占总发行规模的 60.69%。

业内人士表示，时至年底，房地产和基础
产业领域通过信托融资的需求依然强烈。从近

几周的发行情况看，这两类产品发行规模交替
领先可谓是近期的主旋律。

“今年二三季度，房地产信托平稳度过了
兑付高峰期。”王利表示，根据用益信托工作
室对于集合信托产品发行的不完全统计，在今
年四季度，尤其是进入 11月之后，房地产信托
发行与之前相比有了略微升温的势头。“2013
年房地产信托将再次迎来兑付高峰，房地产信
托仍需警惕系统性风险的产生。”

此前，银监会有关负责人曾表示，维护信
托业持续稳健运行，是下一年工作的重点。在
全力推进信托公司战略转型与创新发展的同
时，应采取各种措施重点防范房地产信托、银
信合作、地方政府融资平台业务和矿产能源信
托四大领域的风险。

长城岁岁金理财债券基金发行

本报讯 建信基金旗下短期理
财债基——建信月盈安心理财债券
基金正在建信基金直销中心、建
行、民生银行等机构发行。

据介绍 ， 该 基 金 主 要 投 资 于
具有良好流动性的固定收益类金
融工具，不投资于股票及可转换
债 券 ， 旨 在 严 格 控 制 风 险并保持
良好流动性的基础上，通过主动的

投资组合管理为投资者创造稳定的
当期回报，且基金以 1 个月为运作
期滚动运作，在每个运作期到期
日，投资者既可选择赎回，也可选
择让本金及投资收益自动滚动至下
一运作期。开放申购业务后，投资
者可每日进行申购且无申购费及赎
回费。

（韩晓云）

本报讯 在河南省社旗县工信
局、工商联、银信部门和 26 家企业
参加的银企对接洽谈会上，参会企
业与各银信部门达成了 6000 多万
元的贷款协议，为企业发展送去一
场“及时雨”。

河南省社旗县相关政府部门积
极服务企业发展，帮助银信部门建
立了企业信息数据库，对照数据

库，银信部门通过深入企业，了解
企业金融需求和反馈意见，开展针
对性的跟进服务，为企业开辟快速
融资绿色通道。银信机构对信用
好、效益好的企业，在政策范围内
下浮利率，企业可以按需支用，随
借随还，保证企业不会因为资金问
题影响发展。

（刘振坤）

河南社旗县创设银企对接数据库

本 报 北 京 12 月 24 日 讯 记 者 陆 敏

报 道 ： 今 日 ， 证 监 会 网 站 公 布 《关 于
同 意 郑 州 商 品 交 易 所 挂 牌 交 易 油 菜
籽 、 菜 籽 粕 期 货 合 约 的 批 复》， 同 意 郑
商 所 挂 牌 交 易 油 菜 籽 期 货 、 菜 籽 粕 期
货 合 约 。

证 监 会 表 示 ， 油 菜 籽 期 货 、 菜 籽 粕
期 货 合 约 的 具 体 挂 牌 时 间 由 郑 商 所 根 据
市 场 状 况 及 各 项 准 备 工 作 的 进 展 情 况 确
定 。 此 外 ， 在 油 菜 籽 、 菜 籽 粕 期 货 上 市
后 ， 郑 商 所 应 当 按 照 服 务 实 体 经 济 的 要
求 ， 密 切 关 注 油 菜 籽 、 菜 籽 粕 的 现 货 市
场 状 况 ， 有 效 防 范 市 场 风 险 ； 加 强 对 油
菜 籽 、 菜 籽 粕 期 货 的 市 场 监 控 ， 切 实 履
行 好 交 易 、 结 算 、 交 割 、 监 查 等 重 要 环
节 的 监 管 和 服 务 职 责 ； 加 大 市 场 培 训 和
机 构 投 资 者 培 育 工 作 力 度 ， 积 极 引 进 产
业客户。

证监会核准郑商所挂牌

交易菜籽粕、油菜籽期货

证监会核准郑商所挂牌

交易菜籽粕、油菜籽期货


