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从市场的表现来看，年前债

市将比较平稳，不会有大的波动，

因此没有明显的交易机会，对债

券的配置重点主要是为明年的投

资布局作准备。

与投资股票、债券市场不同，外汇交易几乎覆盖一
天 24 小时。国际主要外汇市场如悉尼、东京、新加
坡、香港、法兰克福、苏黎世、伦敦、纽约等城市地跨
多个时区，工作时间基本上为当地时间早 9 点到下午 4
点。全球性、全天候的交易特点，使得外汇交易每时每
刻都受到重大国际事件、重要经济数据发布等因素的影
响，汇率波动瞬息万变。因此投资外汇，了解各个投资
渠道的特点，找出适合自己的投资方式很有必要。

一：套息交易，赚取利息差

对于想持有外币，希望保值又不愿承担太大风险的
人来说，定期存款是首选。

由于币种不同，利率也不一样。比如，与人民币相
比，同样存一年期定期，英镑、港币、美元的利率要更
高，而欧元、瑞士法郎、日元的利率就相对偏低。如果
手中持有利率较低的外币，可以考虑兑换成较高利率的
外币，然后再存会得到更多的利息。这可以说是最省
心、最普遍的投资方式。

以日元兑澳元套利为例，目前日元的一年期定存利
率为 0.01%，而澳元一年期定存的利率达到 1.5%。在
不考虑汇率波动的情况下，将日元换成澳元后存款，利
息收入是原来的 150 倍。但不同银行外币存款利率高低
都不一样，进行套息交易前比较不同银行的外币存款利
率也是必需的功课。

二：外币理财产品，保障本金安全

比定存收益再高一点，比较受欢迎的则是银行的外
汇理财产品。通常中外资银行都有保本浮动收益的外汇
理财产品。只要持有到期，不仅能保障本金安全，预期
收益率也高于外汇存款。因此，银行外汇理财产品适合
金额较大、极为看重本金安全并且一段时间内不会动用
资金的投资者。

目前，各家银行都推出了不少外币理财产品，收益
率多在 5％以上，可弥补人民币升值带来收益的缩水，
且有所盈余。不过专家建议投资者可选择期限较短的此
类理财品，以规避长期人民币升值带来的风险。

投资者需要注意的是，有的商业银行的外汇理财产
品必须持有到期才能保证本金无损。比如，招行不允许
提前赎回，而汇丰则规定客户提前赎回不保证 100%本
金。也有外资银行提供的代客理财，包括代理投资国外
的基金、债券和股票等。这类产品收益率虽不错但是不
保本金，投资者须具备相当的风险承受能力。

三：外汇实盘交易，取利汇率波动

通过不同币种之间买卖转换，从汇率的涨跌中收
益，也是外汇投资的常用手段。投资者可以通过交易软
件、电话银行以及柜台等方式，进行实盘港币、澳元、
美元、欧元、加元、英镑、日元、新加坡元、瑞士法郎
等不同币种之间的转换。

由于外汇市场 24 小时均可交易，外汇实盘交易采
取的是 T+0 的清算方法，交易完成，电脑即完成资金
交割。专家建议，对于有一定外汇交易经验并且时间较
充裕的人来说，盯盘看汇率波动更易找到投资机会。而
对于经验不足，又不能够长时间盯盘的入门级投资者，
可以委托银行设置止盈点、止损点的指令。比如，投资
者看好澳元，可设置澳元的购入价格为 1.1，当澳元兑
美元汇率达到该价格时，银行即可执行买入指令。如果
担心澳元下跌，也可设置止损指令。

外汇实盘风险较大，本金及收益均可能受损，可以
考虑设置合理的止盈点、止损点。此外，专家表示，在
目前人民币汇率双向波动且存在升值预期的情况下，不
建议将过多人民币换成外汇进行投资。

四：购买外汇期权，风险大收益多

这是风险系数相对较高的一种外汇交易方式，适合
具有较高风险承受能力且外汇交易经验丰富的投资者。
因为投资者可能遭受较大风险，即损失期权费。

在这类交易中，投资者购买的不再是外币，而是一
种“权利”，可以在未来某个时间点，以约定价格买进
或卖出约定数量的外汇资产。通过这种交易方式，投资
者能有效对冲汇率波动实现保值，还能够利用期权价格
波动获得投资收益。比如，某投资者手中持有的是英
镑，而 3 个月后需要使用的是美元，此时仅需购买美元
的看涨或看跌期权，并持有至执行日就可以实现保值。

外汇期权自身还具有套利功能。期权本身的价值会
随着汇率的波动上下浮动。当汇率有利于投资者时，期
权的价格上涨，投资者可以在到期前出售期权，提前获
得投资收益。

对于具有较高风险承受能力并拥有较丰富外汇交易
经验的投资者，购买外汇期权会是比较好的选择。对于
投资者来说，在参与外汇期权投资前需要经过风险评估
调查，确定自己真实的风险承受能力。

走近账户贵金属——

“虚拟”黄金是如何交易的
本报记者 常艳军

外汇投资渠道有哪些
本报记者 崔文苑

“我觉得黄金市场有机会。”对黄金投资已经关注了
一段时间的老王，来到中国银行的营业网点咨询相关业
务 ， 通 过 与 客 户 经 理 的 交 流 ， 选 择 了 账 户 黄 金 这 项
业务。

账户贵金属是由商业银行提供的一种贵金属投资服
务，包括人们较为熟知的“纸黄金”，即账户黄金，此外
还有账户白银、账户钯金和账户铂金等。作为商业银行中
间业务收入的新增长点，工商银行、中国银行、建设银
行、农业银行等多家银行都开展了账户贵金属业务。

“目前，老百姓的投资渠道还比较窄，黄金市场是除
了证券市场之外的一个重要的投资渠道，参与的人越来越
多。”中国银行北京分行资金业务部交易团队主管杨彬表
示。从目前而言，商业银行提供的账户贵金属服务主要还
是黄金和白银等品种。

“投资者按银行报价在账面上买卖‘虚拟’黄金，不
发生实物黄金提取和交割。同时，账户贵金属这种投资方
式是全额交易，没有杠杆，所以风险较低。”中国工商银
行北京分行资金部成宇表示，此类投资方式适用于有一定
交易经验和较强风险承受能力、对贵金属市场有一定认
识、希望通过把握市场走势赚取价差的交易需求型客户；
以及有一定投资经验和风险承受能力，希望通过长期持有
贵金属对资产进行多元化配置、实现资产保值增值的资产
配置型客户。

一份早餐钱就可以参与交易

“想要参与账户贵金属投资，客户需要具备贵金属投
资的基础知识，对影响贵金属市场价格的因素、价格波动
规律及价格波动可能导致的资产损失有比较清晰的认
识。”北京黄金交易中心首席分析师张磊表示，“相比上海
黄金交易所及贵金属期货产品，账户贵金属起点低，更适
合小资金的投资者参与。”

据介绍，工行目前有黄金、白银、铂金及钯金 4 个贵
金属品种和人民币、美元两个币种的账户贵金属业务。美
元账户黄金、白银、铂金、钯金的交易起点和最小递增单
位是 0.01 盎司，人民币账户黄金、白银、铂金、钯金的
交易起点是 1克，最小递增单位是 0.1克。

“对于账户白银而言，一份早餐钱就可以进行交易
了。”成宇介绍说，“以前，工行的人民币账户黄金是从
10 克起，账户白银从 100 克起，随着贵金属投资的活
跃，后来工行进行了相应的调整，降低了交易的门槛。目
前，工行绝大部分是人民币账户贵金属，账户白银比账户
黄金更活跃。”

据杨彬介绍，中国银行账户贵金属买卖 （黄金宝、白
银宝） 业务，也分为人民币账户和美元账户，起点交易克
数人民币账户黄金为 10 克、美元账户黄金为 1 盎司，人
民币账户白银为 100 克 （以 1 克递增），美元账户白银为 5
盎司 （以 1盎司递增）。

此外，中国农业银行账户贵金属 （金市通） 业务，人
民币账户黄金和账户白银的交易起点为 1 克，最小交易单
位为 1 克；美元账户黄金的交易起点为 0.1 盎司，美元账
户白银的交易起点为 1 盎司。中国建设银行针对黄金、白
银和铂金等贵金属推出以人民币计价的账户交易业务，最

小交易单位均为 1克。
“账户贵金属的交易时间较交易所长，而且随时可以

通过网络、电话等方式获得报价，也可以通过客服电话、
网络平台等方式灵活地进行交易。”张磊说。

关注银行报价与交易成本

“账户贵金属这种投资方式，银行作为做市商进行报
价，买卖价差即为银行的手续费。”成宇说，工行账户黄
金的买卖差价是 0.7 元；账户白银的差价是 0.04 元。

“ 因 为 银 行 是 做 市 商 ， 银 行 的 报 价 是 否 合 理 和 连
续，费用是否更低，以及其他相关服务是否更为完善
等，也是投资者需要关注的问题。”张磊表示，因为银
行的报价均为综合报价，其价差也直接关系到投资者的
交易成本。

业内人士也提醒，虽然相对于实物投资，账户贵金属
具备交易类产品的特点，省去了客户实物类产品保管等费
用，但目前暂不具备提取实物的功能。

“另外，除工行等少数银行提供双向交易机制以外，
其余银行目前仅能做单向‘低买高卖’的操作。这种单向
交易的弊端在于，如贵金属行情下行，已经买入的投资者
有发生亏损的可能，不能很好地利用下一个下跌的空间赚
取相应的收益。”张磊说。

对于账户贵金属的双向交易，工行要求投资者必须缴
纳全额保证金，而且，如果保证金减去浮动亏损后，相对
于双向开仓金额的比例低于 20%，就会被强制平仓。

不宜随意变更投资目的

“在和对贵金属投资感兴趣的客户进行沟通的时候，
发现客户对于‘虚拟’的黄金交易感觉心里不踏实。”成
宇说，“客户对于双向交易不太习惯，大多客户还是习惯
先买再卖。”

成宇建议投资者，一开始可以先以少量资金从账户
白银进行尝试，因为白银价格便宜交易成本比较低，而
且也最活跃，先培养一下对市场的感觉。“遇到亏损，
多总结原因，此后遇到类似的问题可以较好应对，循序
渐进提高投资能力。账户贵金属需要客户自己交易，自
担风险，因此希望客户具备一定的相关知识，熟悉交易
规则。”

业内人士提醒，账户贵金属的投资者在明确投资目的
后，不应频繁变更投资目的。如果将其作为保值的配置，
就不要频繁的交易；若不打算长期持有，就要设定止盈和
止损。“很多投资者都习惯于很快锁定利润，而把亏损握
在手里。”成宇说。

张磊认为，投资者在进行账户贵金属投资时，应注
意以下几个方面。首先，客户应该有匹配自身能力的交
易频度，过高频度交易很容易导致亏损产生，要建立中
长期投资理念。其次，注意人民币汇率变化对贵金属账
户价值的影响。第三，充分进行资金管理，切忌满仓入
场，要保持账户充足的流动性，同时，宜顺应市场走势
操作。
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上周末，记者和朋友一道去“品鉴”了一番在北京东方
雍和国际版权交易中心展出的“缅甸翡翠”品鉴展销会。
200 余件缅甸天然翡翠看着颇为赏心悦目，让人不禁怦然
心动。

展销会协办方云南文物艺术品“典拍通”部负责人在接
受记者采访时表示，“建议投资者不要盲目投资艺术品，最
好是对自己要投资的艺术品有一定的了解。在投资艺术品
之前，最好是亲自去感受和直观了解艺术品之后再做投资
考虑，对来源和背景都尽可能多地去掌握。”

“现在越来越多的消费者对艺术品的认识都加深了，大
家都明白艺术品投资不是越贵越好。”展销会主办方北京东
方雍和国际版权交易中心副总经理白金庚表示，对于投资
者，特别是抗风险能力较弱的普通投资者而言，如何辨别艺
术品的真假，一直都是该领域不可回避的关键问题。

白金庚提醒说，对于普通投资者来说，一是拒绝购买来
路不明的，或鉴定存疑的艺术品；二是考虑选择一些当代艺
术家作品来收藏或投资，而不应把眼光都局限在文物或大
师级作品上，因为它们不仅价位太高不适合普通投资者，而
且赝品较多，投资风险较高。

“许多艺术品的美学价值差别并不太大，普通百姓完全
可以挑选一些当前价位较低且自己喜欢的艺术品‘潜力股’
进行投资。”白金庚认为，毕竟对艺术品的评价本身就是仁
者见仁、智者见智的事情，一件艺术品究竟能否在价值上得
到提升甚至飞跃，对于投资者或品鉴者而言都是难以预测

的。普通投资者要对艺术品进行投资，看得上眼的，自己从
内心里喜欢或肯定的，才是值得投资的。将这样的艺术品
购买回家，在静待其升值的同时还能装点家居环境、提升审
美情趣，对投资者可以说是一举多得。

艺术品投资不是越贵越好
本报记者 钱箐旎

随着经济的发展，生活水平的提升，无论

是去欧洲旅游、美国留学，还是在香港购物，

亦或是有外贸生意往来，总会需要跟欧元、美

元、日元等外币打交道，手里也会有留存的一

些外币。这些外币不仅具有购买功能，更具有

投资价值——

展览现场展出的玻璃种翡翠手镯。玻璃种翡翠质

地纯净、细腻、无杂质、无裂纹、无棉纹，敲击翠体

音质清脆。玉石透明度高，玻璃光泽，给人的整体感

觉就像玻璃一样清澈透明。

钱箐旎摄
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