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美国再宽松难驱市场愁雾

□ 本报驻纽约记者 张 伟

1.4%

欧元区10月工业产出环比下降

法国央行预期四季度经济下滑

本版编辑 毛 铁 李红光 李春霞

11.9%

日本企业破产数量同比减少

越南将获64.8亿美元发展援助

渣打在京设小微企业专营支行

匈牙利将与 IMF 再谈贷款事宜

新加坡再度下调经济增长预期

德 国 将 实 现 财 政

预算收支完全平衡

本报布鲁塞尔电 记者严恒元报道：欧盟统计局公
布的统计数字显示，欧元区和欧盟今年10月工业产出环
比分别下降1.4%和1%，同比分别下降3.6%和3.1%。

统计数据显示，今年10月，欧元区和欧盟耐用消费品
产出环比分别下降3.8%和1.5%，资本货物产出环比分别
下降3%和2.3%，能源产出环比分别下降1.5%和1%，中间
产品产出环比分别下降1.2%和1%，非耐用消费品产出环
比分别增长1.2%和0.6%。在欧盟成员国中，葡萄牙今年
10月的工业产出环比增幅最大，为4.8%；爱沙尼亚今年
10月的工业产出环比降幅最大，为5.3%。

本报东京电 记者鲍显铭报道：日本东京商工调
查公司日前公布数据显示，11 月份日本企业破产数量

（负债 1000 万日元以上）为 964 家，同比减少 11.9%。
但企业负债总额增加 40.5%，达 2638 亿日元，连续两
个月超过去年同期水平。其中负债 100亿日元以上的
大型破产企业达 5家，上一年同期为 2家。

分析认为，企业破产数量减少主要得益于政府出
台《中小企业金融顺畅化法》等融资支持措施缓解了中
小企业还贷压力，使不少企业免遭破产命运，但大型企
业破产数却有所增加。

本报巴黎电 记者胡博峰报道：法国央行日前公布的
数据显示，法国第四季度经济增长预期环比下降0.1%。

今年，法国经济仅在第三季度实现 0.2%的小幅增
长，如果第四季度经济继续低迷的话，恐将不能实现今
年经济增长 0.3%的目标。根据总部位于巴黎的经合
组织此前的预测，法国 2012年经济增长率仅为 0.1%。

本报河内电 记者赵青报道：日前，在 2012 年越
南援助者咨询小组会议上，约 30 个国家和国际组织承
诺 2013 年将向越南提供总额为 64.8 亿美元的政府发
展援助(ODA)。这些资金将帮助越南稳定宏观经济，
促进经济发展的可持续性。

20 年来，ODA 对越南从一个贫穷的农业国家发
展成一个中等收入国家起到了重要作用。据统计，
2012 年越南人均收入约 1540 美元，远高于 1992 年的
人均 140美元。

本报讯 记者连俊报道：渣打银行 13 日宣布，其
北京永定门支行正式营业。这是外资银行在北京设立
的第一家专门以小微企业作为服务对象的专营支行，
也是北京西南城区的首家外资银行支行。

据悉，该支行重点为北京西南城区单户授信总
额在人民币 500 万元以下的小微企业提供金融服
务，主要包括账户服务、现金管理、无抵押小额贷
款、企业房产抵押贷款、进出口贸易服务和信贷融
资服务等符合小微企业切实需要的金融解决方案。
目前，小微企业占渣打银行中国中小企业客户总量
的绝大部分。

据新华社首尔电 韩国银行（中央银行）13 日宣
布，将基准利率维持在 2.75%，为连续两个月维持基准
利率不变。

韩国银行金融货币委员会说，最近韩国出口情况
略有好转，从第三季度起韩国经济出现了复苏的迹象，
对韩国经济产生重要影响的美国经济和中国经济最近
的经济指标也有所改善。同时，韩国央行已于 7 月和
10 月分别两次下调了基准利率，央行还需要进一步观
察下调利率的效果。因此，韩国央行决定保持基准利
率不变以观望今后经济走势。

2.75%

韩国央行维持基准利率不变

美联储 12 日宣布，将在年底“扭转操
作”到期后，扩大现有资产购买计划，并用
量化数据指标来明确超低利率期限。市场
虽对美联储采取这一举措有所预期，但出
台时间快于预期，仍让市场分析人士颇感
意外。市场方面对这一利好消息虽有期
待，但惊喜之后又重归平淡。

美联储发表声明称，在卖出短期国债、
买入中长期国债的“扭转操作”年底到期后，
每月除了继续购买 400 亿美元抵押贷款支
持证券（MBS）外，还将额外购买大约 450
亿美元长期国债。同时，美联储将继续把到
期的机构债券和机构抵押贷款支持证券的
本金进行再投资。此外，美联储决定，在失
业率高于 6.5%、通胀率在未来 1-2 年不超
出 2.5%的情况下，继续把联邦基金利率保
持在 0 至 0.25%的超低水平。这是美联储
首次明确其维持超低利率的条件。

美联储称，上次例会以来收集的信息
显示，美国经济和就业近来温和增长，失业
率虽然自今年夏天以来出现一定程度的下

降，但依然处于高位；居民消费继续增长，
房地产市场进一步改善，但企业固定资产
投资增长放缓；通胀水平除了因能源价格
波动而出现短期起伏外，基本处于美联储
设置的长期目标水平之下，长期通胀预期
保持稳定。美联储将密切关注未来几个月
的经济和金融数据，如果就业市场前景没
有显著改善，将继续执行购买国债和抵押
贷款支持证券的操作，并合理利用其他政
策工具。美联储认为，这些措施将持续压
低长期利率、支持按揭市场并且使得整个
金融环境更加宽松。

美联储主席伯南克表示，美联储的新措
施“是让货币政策开始自行运转”，触及美联
储设定的 6.5%的失业率门槛不会立刻触发
加息，因为美联储可能认为通胀继续维持在
低位而无需加息，美联储也不会在意通胀的
暂时性波动。

美联储每月购买资产规模将增至 850
亿美元，是“加强版 QE3”，也有人将其描述
为“永远的 QE4”。美联储上周最新公布的

资产负债为 2.861 万亿美元，新推出的债券
购买计划将使其负债规模进一步扩大。

此间有舆论认为，这是一次重大的历
史性美联储货币政策声明，核心的内容是
转变量化宽松的分水岭指标，即失业率和
通胀目标，这对于市场而言应该是一个利
好消息。此前市场普遍预计这一举措至少
要到 2013 年 3 月之后才有望出台。高盛
首席美国经济学家哈祖斯曾预计美联储在
明年年初推出新措施，类似于芝加哥联邦
储备银行行长埃文斯提议的为紧缩政策设
置失业率与通胀门槛。事实证明，美联储
现在的确是让未来行动朝着失业率和通胀
的硬性经济门槛方向前进，并且比预期速
度更快。

美联储扩大量化宽松规模的声明曾短
暂推高美股，但在声明过后的数小时内，股
市涨幅消退，最终平收。纽约商品交易所明
年 1 月份交割的轻质原油期货价格上涨 98
美 分 ，报 收 于 每 桶 86.77 美 元 ，涨 幅 为
1.1%。黄金最初的反应是上涨，后回吐所

有涨幅并直线下跌。市场分析人士认为，由
于扩大资产购买是政策的延续，符合市场预
期，已提前被市场消化。再者，随着美联储
在新计划下大张旗鼓地购买国债，银行体系
的储备金将水涨船高，使投资者滋生对通胀
的担忧情绪。2 年期通胀预期（损益平衡通
胀率）目前为 1.3%，而美联储的目标是不高
于 2.5%，依然还有不少空间，开放式政策可
能带来通胀风险。

分析人士指出，市场缺乏“惊喜表现”的
另一原因，是白宫和国会就“财政悬崖”所进
行的谈判进展甚微起到了抵消作用。伯南
克再次声称，如果美国财政跌落“悬崖”，美
联储将无法控制美国经济受到的伤害，尽管
美联储可以“适度”增加资产购买规模，但无
法完全通过增加刺激措施抵消这种影响。
悬而未决的“财政悬崖”问题在很大程度上
影响了美国经济表现，它所带来的不确定性
和悲观情绪，成为美国经济主要风险因素，
使遭受欧洲债务危机和美国经济增长放缓
而形成的市场愁雾仍难以驱散。

本报布达佩斯电 记者刘键报道:匈牙
利政府负责与国际货币基金组织（IMF）谈
判的首席代表沃尔高·米哈伊日前表示，
IMF 代表团将于 2013 年 1 月 14 日至 26 日
访问匈牙利并与匈政府再次进行正式谈
判。米哈伊表示，匈牙利希望从 IMF 获得
150亿欧元预防性贷款额度。

近年来，匈牙利政府为解决财政赤字问
题采取了特别经济政策，其中包括向金融机
构征收“银行税”，向电信、能源和商业连锁
三个行业征收“危机税”等，这导致其与欧盟
关系紧张。今年１月，欧盟委员会启动 3 项

针对匈牙利的法律程序，分别涉及匈牙利中
央银行独立性、法官退休年龄和国家数据保
护局独立性等问题。此后，欧盟以匈牙利未
能将预算赤字控制在 3%以下水平为由，决
定自 2013 年起暂停向匈牙利提供 4.95 亿
欧元发展援助资金。欧盟委员会认为，匈牙
利政府一直未能采取恰当措施削减赤字。

欧盟委员会在秋季经济报告中预测，
2012 年匈牙利财政赤字占国内生产总值的
比例为 2.5%，2013 年将升至 2.9%，2014 年
将继续升至 3.5%。

匈牙利于 2004 年加入欧盟，但到 2010
年为止，其财政赤字占其国内生产总值的比
例始终处在欧盟设定的 3%警戒线以上。

2011 年，匈牙利财政赤字降至３％以下，但
欧盟认为这主要得益于“一次性措施”，匈牙
利政府并未从根本上解决问题。所谓的“一
次性措施”是指匈牙利政府为实现财政赤字
目标，向银行和金融机构征收“银行税”，向
电信、能源和商业连锁店征收“危机税”，对
私人养老基金实行国有化等。

本报新加坡电 记者陶杰报道：新加坡
金融管理局的调查显示，新加坡今年的经济
增长很可能低于此前2.4%的预期，实际上介
于1%至1.9%之间。从目前各行业的表现来
看，建筑业业绩最好，有望达到8.9%的增长；
金融和保险业预计会出现0.5%的萎缩，批发
和零售业的产值也将会下滑0.3%。

由于经济持续不景气，新加坡当地的经
济师也再次将今年全年的经济增长预期从
3 个月前的 2.4%调低至 1.5%。对于明年的
经济增长预期也由原来的 3.9%降为 2.7%。

新加坡的经济增长虽然放缓，但是通货
膨胀却持续走高。当地经济师对今年的通

货 膨 胀 预 期 已 经 从 原 来 的 4.4% 上 调 至
4.7%。不包括住房和私人陆路交通费用在
内的核心通胀率预测也由原先的 2.5%微调
至 2.6%。

另外，由于新加坡当地市场预期金融管
理局将继续通过新元汇率来抗衡通货膨胀，
因此普遍预测明年的新元会进一步升值。
实际上，新元在今年已经升值 6.2%，目前的

汇率约为 1.221 新元对 1 美元。经济师认
为 ，明 年 的 新 元 汇 率 将 会 进 一 步 攀 升 至
1.2新元对 1美元的水平。

新加坡的经济重组已进入第三年。分
析人士认为，新加坡的经济已经出现了结构
性问题，不仅仅是周期性问题。在 2008 年
国际金融危机爆发之前，新加坡经济仅有 3
次出现经济增长幅度低于通胀率的情况，分

别是 1985 年的制造业萎缩、1998 年的亚洲
金融危机以及 2001 年的电脑科技泡沫时
期。但是近 5 年来，新加坡已经在 2008 年、
2009 年、2011 年以及今年都出现了经济增
速不及通胀率的现象，而且明年还有可能持
续。许多业内专家表示，如果新加坡制造业
无法在年底前有所改善，经济阴霾将会持续
到明年初。

本报讯 记者王志远报道：德国联
邦财政部日前公布的数据显示，德国今
年将实现国家财政预算收支完全平衡，
比之前制定的目标提前了一年。

分析认为，德国财政状况的改善得
益于健康稳定的经济、稳步增长的税收
和明显减少的负债。由于目前就业市场
企稳，德国国库和社保基金收入都取得
破纪录的增长。今年德国净债务规模为
250 亿欧元，低于前不久追加的 281 亿
欧元预算。德国联邦财政部预计，德国
今年债务占国内生产总值的比例将在
81.5%左右，仍高于欧盟稳定与增长公
约规定的 60%上限。

德 国 联 邦 财 政 部 认 为 ，2013 年 、
2014 年财政预算均将出现占国内生产
总值 0.5%的盈余。在欧元区大多数国
家财政赤字状况仍在不断恶化的背景
下，德国与欧元区其他国家的差距将进
一步拉大。
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