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上证综指在11月19日年内二度盘中

下破 2000点整数关口，探至 1995.72点

后，更在 11月 27 日收在 2000 点以下。

1973点、1963点、1959点，以至于有人

将上证综指与正在上映的电影《一九四

二》比照，等待更低的点位。这个冬

季，投资者感受着更多的寒凉。

气候的寒凉，不以个人意志为转

移。但是过一个理性暖冬，是我们的

期许。

寻找温暖，我们有足够的理由和

空间。

12月 4日，中共中央政治局召开会

议，对明年经济工作作出部署，传递出

稳中求进的信心，保持宏观经济政策的

连续性和稳定性、扩大内需消费投资双

管齐下、支持企业牵头实施产业目标明

确的国家重大科技项目、有序推进农业

转移人口市民化、扎实推进重点领域改

革、稳步提高社保统筹层次和保障水平

⋯⋯这些措施是对刚刚闭幕的党的十八

大报告的具体落实，有些词汇我们已耳

熟能详，新意多多。

12月 5日，上证综指低开后，在建

材、机械、券商等板块的助推下迅速翻

红，重回2000点。面对世界经济复苏明

显放缓的严峻形势，我国经济趋于稳

定，积极因素进一步增多，全年经济社

会发展任务能够较好完成，这是我们对

于经济形势的判断。

刚刚发布的两个关于我国经济形势

的PMI指数印证了这个判断。12月1日

发布的 11月份 PMI为 50.6%，连续 3个

月稳步小幅回升，创7个月新高。12月3

日，汇丰公布11月份中国PMI指数，13

个月来首次回到50%以上。PMI继续小

幅回升，预示未来我国经济增长将继续

保持温和回升，虽然这种回升的基础仍

需巩固。

股市不断走低，人们将目光更多关

注于市场监管部门的一举一动，以至于

证监会主席郭树清在11月28日出席财经

年会演讲后，面对媒体的围堵时说，任

何有关市场的问题，我都不会回答。但

有一句话我可以说，我对市场充满信

心。尽管他此前的演讲曾建议划拨更多

国有资产，包括国有银行和国有保险资

产一部分到社保基金；必须进一步深化

国有企业和国有经济的改革，通过将国

有资本资本化，实现管理和运营企业

化、市场化。这些观点或多或少都是股

市的正能量声音，但是媒体仍不满足。

监管部门的其他声音或许因为此时

年会、论坛的频繁举办而不断传递出

来，目的都是为市场能够正本清源，规

范发展。12月1日，证监会副主席刘新

华在第八届北京国际金融博览会开幕式

上指出，将进一步深化证券期货领域的

各项改革，坚决打击各种违法违规行

为，切实维护资本市场的稳定健康发

展。12月2日，证监会基金部主任王林

在第十一届中国证券投资基金国际论坛

上表示，监管部门将加大创新支持力

度、推动多元化销售体系建设、加快推

动境外长期资金入市，等等。

现在的股市就像是冬天里的树木。

股市的投融资功能，对于承受了两年多

下跌的投资者来说已经丧失；对于企业

来说，发不出股票，自然融不来发展所

需要的资金。股市的定价功能同样遭到

扭曲，新投资创办一家企业的成本比在

股市上收购一家老牌企业还低，不然怎

么会有那么多产业资本选择购买自己的

股票。

有一个流传很久的寓言告诉我们，

冬天不要砍树，因为到了春天他们还会

向上生长。这是市场所有参与者都应谨

记的。

截至 12 月 5 日收盘，上证综指报

2031.91点，涨幅2.87%，成交额较前一

交易日增加近一倍。市场又在开始分析

这是反转还是反弹，其实不论是反转还

是反弹，没有人能够准确预测，让市场

理性回归，是过程，更是方向。

期 待 股 市 的 暖 冬
吴 昱

经济时评 股市的投融资功能，对于承受了两年多下跌的投资者来说已经丧失；股市的定价功能同样

遭到扭曲。但寓言告诉我们，冬天不要砍树，因为到了春天他们还会向上生长——

经历连续数个交易日的震荡纠结之后，
5日 A股上演“惊天逆转”。关于 A股市场
“反转”的观点再次喧嚣尘上。事实上，作为
A股真正实现“反转”的指标，投资者信心重
聚远比指数持续反弹来得更为重要。
数据显示，11月26日至30日交易周内

A股账户开户数创出8周以来新高。相对数
据或显示投资者信心正在逐渐恢复，但从比
例来看并不乐观。每100个账户中，仍在交
易的不足5个。
今年以来，管理层先后推出了多项“利

好”。然而，无论是交易成本一降再降，还是

红利税差别化征收，抑或是被视为“洪水猛
兽”的IPO迎来较长空窗期，依然难以挽回
涣散的市场人气。
有专家认为，如果A股市场不能革除其

制度性弊病，并继续充当“财富绞肉机”这样
一个角色，它将最终成为“收入倍增计划”的
“绊脚石”。从这个角度而言，低迷A股需要
的是一次从价值体系着眼、从体制框架着手
的“全面治理”。或许对于A股而言，改变
“融资者笑、投资者哭”的现状之日，方是其
真正实现“反转”之时。 （宗 文）

赵乃育作 （新华社发）

重建A股信心待“全面治理”

链接·新闻漫谈

继7月份北京友谊医院、朝阳医院启

动“医药分开”试点后，12月1日起，北京同

仁医院、天坛医院、积水潭医院也正式推行

“医药分开”改革试点，取消15%的药品加

成、挂号费等，同时增设医事服务费。据悉，医事服务费

中将有30%用于对出诊医生的奖励。

毫无疑问，这些医院试点改革的方向是让医疗技术

与服务变得“值钱”起来，以推动医疗服务模式由“以药

养医”向“以技养医”转变。今年6月，国务院印发了关于

公立医院综合改革试点意见的通知，明确要求：取消药

品加成政策，将试点县级医院补偿由服务收费、药品加

成收入和政府补助三个渠道改为服务收费和政府补助

两个渠道；医院由此减少的合理收入，通过调整医疗技

术服务价格和增加政府投入等途径予以补偿。通知同

时明确，提高诊疗费、手术费、护理费收费标准，体现医

疗技术服务合理成本和医务人员技术劳务价值。这一

试点意见实施以来，不少地方均以本年度为节点，纷纷

取消药品加成，代之以医疗服务新的收费模式。今年以

来北京的这些试点医院取消挂号费，增设“医疗服务

费”，不同资质的医生执行不同的标准，既使得医疗技

术收费差异化，也使得医生收入更具技术含量和透明

性。可以说，这也体现了对医生劳动的尊重。

在改革的同时，更要考虑患者能不能从中切实受

益，即医疗总费用能不能降到必要的合理程度。尤其

是对那些习惯于依赖药品的医院而言，药品加成并不

简单是药价虚高的主要部分。比如，个别医院屡屡见

诸报端的“天价药品”、“天价耗材”等案例，实质上是

一个利益均沾的链条。这其中既有药品购销环节定

价招标的“明规则”，也有与处方挂钩的“潜规则”。换

言之，这部分价格绝不是简单取消 15%加成就能彻底

降下来的。

在笔者看来，衡量“以技养医”成熟的标志，在于医疗

技术与服务收费，在患者支付的医疗费中应占有较大的

比重。也就是说，真正建立“以技养医”模式必须做好

“加”与“减”的文章。一方面，要让医疗技术与服务变得

“值钱”，提高医疗技术服务收费；另一方面，要下大力气

杜绝“大处方”与“天价药品”、“天价耗材”。

医疗服务改革，说到底终究是利益格局的重新调整，

“以技养医”欲脱胎于“以药养医”的环境，既需要地方政

府加大对公益医院的投入，保障好医院的利益，更需要减

少药品流通环节、降低药品价格，重构药品营销的秩序。

这些虽然在公立医院综合改革试点意见中都有表述，但

是如何真正落到实处，有赖于医改的进一步推进。
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“以技养医”须做加减法
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