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中经乳制品产业景气指数98.1 中经乳制品产业预警指数92.6景气小幅回落稳

2012年三季度，中经乳制品产
业①景气指数为98.1（2005年增长水

平＝100②），较上季度下降0.6点。
在构成中经乳制品产业景气

指数的 5 个指标（仅剔除季节因

素，保留随机因素③）中，产品销售
收入、利润总额、税金总额、固定
资产投资和从业人员同比增速较
上季度出现不同程度的放缓。

在进一步剔除随机因素后（见

景气指数走势图中蓝色曲线），三
季度中经乳制品产业景气指数为
97.1（2005年增长水平=100），比未
剔除随机因素的中经乳制品产业

景气指数（见红色曲线）低1.0点。乳制品产业景气指数已连续 2 个季度出现下降，表明乳制
品行业自身增长动力依然偏弱。

预警仍处“绿灯区”

三季度，中经乳制品产业
预警指数为 92.6，较上季度下
降 3.7 点，已有 2 个季度处于下
降 趋 势 ， 但 仍 处 于 “ 绿 灯 区 ”
间运行。

在构成中经乳制品产业预
警指数的 9 个指标 （仅剔除季

节 因 素 ， 保 留 随 机 因 素） 中 ，
位于“绿灯区”的有 7 个指标
——乳制品行业利润总额、税
金总额、从业人员、固定资产
投 资 、 生 产 者 出 厂 价 格 指 数 、
产成品资金占用 （逆转） 和应
收账款 （逆转）；位于“浅蓝灯

区”的有 2 个指标——乳制品产量和产品销售收入。从总体上判断，预警灯号仍在“绿
灯区”运行。

专家解读

2012年三季度，中经乳制品产业景气指数为98.1，

较上季度下降0.6点；中经乳制品产业预警指数为92.6，

仍在“绿灯区”，表明行业运行平稳正常。

从主要指标来看，尽管多项指标增速有所放缓，但乳制

品产业总体趋于平稳。主要原因是：城乡居民收入稳步增

长，乳制品需求趋于稳定；国家对乳制品行业的扶持和规范

政策发挥积极效应；企业对原料奶和乳制品质量安全等方面

的投入增加。但产品质量仍是影响乳制品产销的最大因素。

产量同比下降

经初步季节调整，三季度，乳制品产量
为 641.0万吨，比上年同期下降 0.4%，同比
增速呈现负增长，这是自 2009 年四季度以
来最低增长水平。

乳制品产量出现负增长主要是由于产品
质量问题对逐渐恢复的消费信心产生负面影
响，从而影响到乳制品行业的运营环境。同
时，质量问题也导致了市场需求的变化，产
成品库存高企，对生产形成了制约作用。

销售同比增速回落

经初步季节调整，三季度，乳制品行业
产 品 销 售 收 入 为 651.6 亿 元 ， 同 比 增 长
11.3％，同比增速较上季度回落 4.3 个百分
点。经测算，本季度随机因素使乳制品行业
产品销售收入增加 67.0亿元。

价格总体平稳

三季度，乳制品行业生产者出厂价格同
比上涨 3.1%，同比涨幅较上季度略微缩小
0.1个百分点，但总体价格基本平稳。

在较强通胀预期的形势下，乳制品行业
一方面面临着原材料、劳动力等成本上涨的
压力，另一方面又承受着国家标准政策的压
力。考虑到乳制品行业正处于调整阶段，消
费者对国内乳制品行业的信心并未完全恢
复，涨价意味着可能失去部分中低收入消费
群。因此，面对涨价，乳制品企业应保持较
为谨慎的态度。

库存快速增加

截至三季度末，乳制品行业产成品资金
为 88.7 亿元，同比增长 23.2%，同比增速较
上季度加快 9.6 个百分点。本季度乳制品行
业生产、销售额均较上季度减少，而产成品
资金上升较快，在一定程度上表明市场需求
发生变化，消费需求整体仍偏弱，导致产品
库存高企，有可能形成滞销或积压现象。

盈利水平大幅降低

经初步季节调整，三季度乳制品行业实现
利润总额31.5亿元，同比下降1.9%，同比增
速大幅降低并出现负增长。经测算，本季度乳
制品行业销售利润率为4.8%，较上季度大幅
降低，低于本季度全部工业5.3%的平均水平。

本季度乳制品行业生产经营效益滑坡主
要是成本增加挤压了利润空间。原材料价格
上涨成为当期成本上升的主要原因，尤其是
占据生鲜乳制品成本比重较大的饲料价格，
受到国际市场波动影响而出现上涨，导致生

鲜乳品价格居高不下。同时，高企的广告营
销费用也成为企业成本上升的重要因素。

今后，行业利润继续大幅增长仍面临不
少挑战，主要是目前上游成本上升压力较
大，加上近年来劳动力等各项成本也逐渐增
加，将会继续压缩企业的盈利空间。

资金周转效率降低

截至三季度末，乳制品行业应收账款为
186.3亿元，同比增长20.0%，同比增速较上
季度加快2.7个百分点。经计算，本季度应收
账款周转天数为25.6天，较上季度相比略有
增加，低于全部工业31.0天的平均水平。

数据表明，乳制品企业营运资金的周转能
力有待提高，资金回收率不高，回收款期延长。

投资同比增速回落

经初步季节调整，三季度乳制品行业固
定资产投资总额同比增长 16.5%，增速较上
季度回落 1.9 个百分点，连续 2 个季度趋于
放缓。乳制品产品生产、盈利能力的下滑,
产品库存的高企,使乳制品企业追加投资的
热度降低，谨慎投资较为普遍。近年来，国
家加大对乳制品行业整顿力度，严把投资项
目审批环节，促使乳制品产业企业更新改
造，提高产品质量，加大创新力度。在乳制
品行业整体产能过剩的前提下，产能方面的
投资力度可能维持弱势。

用工仍处较高水平

截至三季度末，乳制品行业从业人员数
为 23.7 万人，同比增长 5.2%，同比增速较
上季度回落 2.1 个百分点。尽管从业人员增
速较上季度有所回落，但企业用工人数仍属
较高水平，表明行业吸纳劳动力的能力仍然
较强，吸纳劳动力数量基本平稳。

注解：
①乳制品产业是指国民经济行业分类中

的液体乳及乳制品制造业。

②2005 年乳制品行业的预警灯号基本

上在绿灯区，相对平稳，因此定为中经乳制

品产业景气指数的基年。

③季节因素是指四季更迭对数据的影

响。随机因素指新政策实施、自然灾害等因

素对数据的影响。

★预警灯号图是采用交通信号灯的方式

对描述行业发展状况的一些重要指标所处的

状态进行划分：红灯表示过快 （过热），黄

灯表示偏快 （偏热），绿灯表示正常稳定，

浅蓝灯表示偏慢 （偏冷），蓝灯表示过慢

（过冷）；并对单个指标灯号赋予不同的分

值，将其汇总而成的综合预警指数也同样由

5个灯区显示，意义同上。

内生动力
仍需增强

在未充分考虑政策效应的情况下，通
过模型测算的 2012 年四季度、2013 年一
季度中经乳制品产业景气指数分别为 97.8
和 97.4，仍有回落可能；中经乳制品产业预
警指数为 88.9和 85.2，可能小幅下降。

分析可得，尽管下一步乳制品行业的
发展仍面临成本压力加大、经营效益下滑
等难题，但随着消费者信心的进一步恢复、
国内消费需求量的增加，在行业加速调整
的基础上，我国乳制品业的发展前景仍向
好，企业应继续抓住机遇，夯实发展基础。

初步预计，乳制品市场与消费趋势如
下：一是原材料、劳动力等成本压力仍较
大，导致乳制品小幅提价的可能性或将增
大。二是国内乳制品企业通过转型升级，改
变单一的产品结构，增加新的利润增长点
和抗风险能力，迎接新的发展机遇。三是农
村市场潜力仍有待开拓。

未来半年或小幅下降
前瞻

产业观察

乳制品业盈利水平波动较大

三季度，我国乳制品行业出现产量增速明

显下滑，进口激增等特点。据统计，1-8月我国

乳制品产量增速较去年同期下滑10.03个百分

点；1-8月我国进口各类乳制品84.4万吨，进口

额为29.7亿美元，同比分别增长28.4%和26.2%。

由于我国对于进口乳制品，尤其是进口

奶粉的需求量持续扩大，可以预测，四季度乃

至未来相当长的一段时间内，这种情况仍会

延续。其原因如下：我国新生儿数量逐年提

高，婴幼儿乳制品需求量增大；国内消费能力

不断提升，消费需求呈现多元化，更多中高端

人群开始选择国外乳制品；国内乳制品食品

安全事件导致国外乳制品见机抢占了不少份

额。在进口原料粉价格明显低于国内价格的

情况下，无论是小企业还是大企业，都纷纷加

大了对进口原料粉的需求。

目前，国家对乳制品行业的抽检行为更

多的存在于加工、流通环节，对养殖领域的安

全问题重视程度仍有待加强。因此，奶源成为

了核心焦点。

为杜绝乳制品安全问题，应从奶源抓起。

近几年，国家先后建立食品安全危机预警机

制、乳品追溯制度、乳品企业诚信管理制度等

一系列安全保障制度，目的都是在强化加工、

流通等环节的监管。但目前国内的乳品食品

安全体系尚未建立健全，包括防范预警体系、

追溯体系等均未完善。当务之急，应整合企业

创新、政府监管、市场培育三方面力量，从提

高我国奶牛饲养水平，加强现代化专业管理

入手，逐步淘汰一些小散户，建立具有一定规

模的大型牧场，从源头上解决问题。

针对企业，建议从两个方面来推进。一是

加强对奶源的检测；二是加快培育独立的第

三方检测机构，构建公开、公正、公平的体系。

只有这样，乳企在出现产品问题时，才不会推

卸责任，从而赢得消费者的忠诚度和信任感。

从奶源抓起提高乳品质量
北京世经未来投资咨询有限公司 韩定武

中国奶业协会

副会长兼秘书长 谷继承

据中经乳制品产业景气指数报告显示，三
季度乳制品产业较二季度增速略有放缓，但总
体趋于平稳。

从行业发展具体情况来看，三季度奶牛存
栏和产量持续增长，奶牛存栏占世界总量的
8%，奶类产量占世界总量的 5.4%；标准化规
模养殖比重加大，目前全国存栏 100头以上奶
牛规模养殖比重达到 33%，其中 1000 头以上
规模厂 （区） 达到 1020 个，其存栏奶牛占总
存栏的 14%；行业生产集中度明显提高。通过
整顿，乳制品企业由 1000 多家，规范到 716
家，其产能和产品结构进一步优化。目前，乳
制品企业更加重视奶源基地建设，全国主要乳
企自建牧场达 300 多家，其中 50%为 2008 年
以后新建，产业一体化发展势头较好。

此外，乳制品质量安全水平进一步提升。
截至目前，已累计抽检生鲜乳样品 6 万多批
次，蛋白质、脂肪等理化指标全部合格，三聚
氰胺全部符合国家限量管理规定，铬、铅等指
标全部符合国标要求，生鲜乳质量安全状况总
体保持良好。

总体而言，通过近年来的整顿和振兴，乳
制品行业发展形势向好。在国家不断加大政策
扶持、完善法规标准、强化质量监管、开展培
训交流的基础上，乳制品行业素质不断提升，
现代奶业格局初步形成，我国奶业发展已站在
新的起点上。

当然，在肯定成绩的同时，也要看到，我
国乳制品行业的发展仍面临着一些突出问题。
主要有三点：

第一，奶业科技水平仍然较低。表现在生
产上，如奶牛单产水平低，目前我国平均只有
5.4 吨，与欧美发达国家相比有 3 吨-5 吨的差
距。如果单产达到发达国家水平，在保持存栏
不变情况下，每年我国牛奶产量至少可以增加
2300万吨，相当于目前我国牛奶产量的60%。

第二，资源和环境约束日益增大。我国人
口众多，资源相对匮乏，乳制品行业发展面临
着资源与环境的双重约束。奶牛生产离不开优
质牧草，但目前牧草供给率只有 20%-30%，
主要依靠秸秆青贮或黄贮。同时，奶牛生产生
态环保压力也日益加大。

第三，产业一体化程度不高。产业一体化
是乳制品行业发展的必由之路，但受多种因素
的影响，我国乳制品行业“产、加、销”各环
节独立，没有建立合理的利益联结机制，发展
中不可避免滋生了问题和矛盾。

目前，我国乳制品行业正处于新的发展历
史时期，“十二五”乃至更长一段时期乳制品
行业发展的重点是转变发展方式，积极引导企
业进行技术、工艺创新，开发市场需求的乳制
品，丰富产品结构。养殖环节主要是推进标准
化规模养殖。乳制品企业要加强奶源基地建
设，加快产品结构调整。只有具备可控、优质
的奶源，才能生产出优质安全的乳品。
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