
景气指数继续回落

2012 年三季度，中经服装产业①景气指数为 96.6（2003

年增长水平=100），比上季度下降 0.6 点，连续 5 个季度回落，
但下降幅度有所放缓。

在构成中经服装产业景气指数的 6 个指标（仅剔除季节

因素，保留随机因素②）中，服装行业产品销售收入、利润总
额、税金总额、从业人员数、服装出口额和固定资产投资同
比增速均较上季度有所放缓。

在进一步剔除随机因素后，三季度中经服装产业景气指
数为 95.5（见景气指数走势图中蓝色曲线），比未剔除随机因
素的景气指数（红色曲线）低1.1点，表明服装行业内生增长动
力继续趋弱。服装行业受内外需求减弱的影响较为明显。由于
7月1日开始实施的新一轮出口退税政策发挥效应还需时日，
行业短期内产销快速回暖较难实现。

预警指数小幅回升

三季度，中经服装产业预警指数为76.7，比上季度小幅回
升3.3点，连续 2个季度上行，但仍在偏冷的“浅蓝灯区”。

生产同比增速放缓

经初步季节调整，三季度我国服装产量为71.9亿件，同比
增长7.7%，同比增速较上季度放缓13.6个百分点。由于市场需
求不旺，服装企业加大力度促销，调整库存，加上劳动力成本提
高，用工需求持续减少，服装产量增长受到较大约束。

销售收入同比增长

经初步季节调整，三季度服装行业产品销售收入为
3531.6亿元，同比增长9.6%，同比增速较上季度回落1.5个百
分点，目前增长水平已降至 2009 年以来的低点；环比增长
12.4%。经测算，本季度随机因素使服装行业产品销售收入增
加58.0亿元。

出口压力仍较大

受国际市场需求低迷、国内外棉花价差持续拉大及企业生
产成本增加等因素影响，三季度我国服装出口压力明显加大。经
初步季节调整，三季度服装出口额为 469.1亿美元，同比下降
4.1%,由同比增长转为同比下降。本季度服装行业出口交货值占
销售收入的比重为35.4%，远高于全部工业11.9%的平均水平。

产品价格涨势趋缓

三季度，服装行业生产者出厂价格比去年同期上涨
1.8%，涨幅比上季度回落0.6个百分点。目前，用工成本和资金
成本压力不断加大，导致服装出厂价格有所上涨，但在服装需
求整体乏力的情况下，预计服装制造业生产者出厂价格将会
趋于平稳，大幅上涨的可能性不大。

去库存现象进一步显现

经初步季节调整，截止到三季度末，服装行业产成品资金
占用为 655.6 亿元，同比增长 15.7%，同比增速比上季度回落
1.6个百分点，连续3个季度保持回落。

整体盈利水平下降

经初步季节调整，三季度服装行业利润总额为 173.7 亿
元，同比增长 3.0%，同比增速比上季度回落 6.2 个百分点，放
缓幅度进一步扩大。

经计算，三季度服装行业销售利润率为 4.9%，较上季度
降低 0.2 个百分点，连续 3 个季度趋于下降，且低于本季度全
部工业5.3%的平均水平。

资金周转效率略有提升

经初步季节调整，截至三季度末，服装行业应收账款为
977.2亿元，同比增长16.3%，同比增速比上季度回落2.8个百
分点。应收账款周转天数由上季度的24.8天下降至23.7天，资

金周转效率略有提升。

投资增速放缓

经初步季节调整，三季度服装行业固定资产投资额为780.6
亿元，同比增长21.1%，比上季度回落3.7个百分点，连续三个季度
趋于放缓，但仍高于目前总体固定资产投资（非农户）的增长速度。

注解：
①服装制造业指国民经济行业分类中的纺织服装制

造业，指以纺织面料为主要原料，经裁剪后缝制各种男、女

服装，以及儿童成衣的活动，包括非自产原料制作的服装，

以及固定生产地点的服装制作。

②季节因素是指四季更迭对数据的影响。随机因素

指政策实施、自然灾害等因素对数据的影响。

★灯号图说明：预警灯号图是采用交通信号灯的方式对

描述行业发展状况的一些重要指标所处的状态进行划分：红

灯表示过快（过热），黄灯表示偏快（偏热），绿灯表示正常稳

定，浅蓝灯表示偏慢（偏冷），蓝灯表示过慢（过冷）；并对单个

指标灯号赋予不同的分值，将其汇总而成的综合预警指数也

同样由 5个灯区显示，意义同上。

中经服装产业景气
指 数 显 示 ，三 季 度 ，服
装行业走势趋稳，但从
后期发展趋势看，服装
产 业 短 期 景 气 度 仍 处
于寻底过程，明年年初
或出现转机，但仍有一
些不确定性。主要原因
有三点：

第一，市场需求仍
然疲软。今年以来，世界
经济增长放缓，国际贸

易增速回落，各类风险明显增多。国际市场总体低迷，外需
下降导致出口企业订单不足，成为影响当前服装行业运行
的重要因素。预计 2012 年四季度，国际市场总体将持续低
迷，外需继续减弱、原料价格波动等因素，将使服装行业出
口仍然缺乏企稳向好的市场动力。

内需仍是支撑服装行业增长的主要市场。随着宏观调
控的不断深入，国内经济将保持平稳增长，城乡居民收入仍
将稳定增加，为内需增长提供动力。不过，数量庞大的转内
销企业和新增企业，让市场逐渐饱和，竞争压力加大。

第二，各生产环节成本不断上涨，行业运行压力继续增
大。一是国内外棉价差拉大对行业影响较大；二是劳动力成
本、环境资源成本等各要素将继续上涨；三是明年信贷政策
虽然有所宽松，但企业融资难问题仍未根本解决，资金紧张
对企业的压力依然较大；四是节能减排要求继续提高，企业
在节能减排方面将付出更大成本。

第三，企业技术仍有待进步。目前内生驱动式发展模式
并未成为全行业发展主流，大部分企业主要还是依靠数量
取胜，依靠成本竞争，技术进步速度、发展模式还不适应外
部环境的变化。

从总体上看，在内需市场的支撑下，全年服装行业主要
产销指标仍将实现一定的增长，但产销增速将有所放缓。

对此，服装行业企业要积极转变发展方式，敏锐把握机

遇，准确判断市场，加快转型步伐。
敏锐把握市场机遇。经济放缓时期，往往会催生新的技

术和新的商业模式。这些新的技术和商业模式会给企业乃
至整个产业发展带来极佳的机遇。

准确的市场定位。在判断国内外两个市场的整体需求
时，要更好地把握产品的具体定位。一些品牌盲目扩张，缺
乏产业链的合理配置，造成产品的市场“时间”定位失效。需
提醒的是，在需求减弱的市场环境下，服装产业的“快时尚”
产品和产业模式，更需要谨慎对待。

加快转型步伐。对机遇的把握和市场的判断，都需要企
业和整个行业主动和积极的行动。在实践中不少企业已抢
得先机，有相当一些企业从 OEM 的出口型转向注重自有品
牌的培养和国内市场的开拓，这固然是一种转型升级的积
极做法。但正如前面所说，国内市场的饱和给这种做法增加
了困难。当今的产业竞争已从产业间（产品间）竞争转变到
产业内（产品内）的环节间竞争，甚至是产业环节内的竞争。
因此，转型升级要采取多元化路径。

服装业景气度降幅趋缓

三季度，服装行业出口形势疲软，内销增速回

落，预计四季度纺织制造类企业经营状况仍不容

乐观，但零售终端销售回暖或有望驱动服装零售

企业经营有所好转。

从行业基本面来看，外需持续疲软，纺织服装

行业出口形势依然严峻。全球经济走势不明朗，导

致各国贸易保护政策影响我国企业的出口数额；

国内外棉花价差及棉价倒挂现象加速削弱企业的

国际竞争力，导致订单数量大幅减少。

内 需 方 面 ，2012 年 1 至 8 月 我 国 限 额 以 上 纺

织服饰零售额为 5864 亿元，同比增长 17.5%，增速

较 1 至 7 月份提高 0.5 个百分点，市场有望逐步企

稳回升。

预计纺织服装重点公司 2012 年三季报业绩

基本符合预期，其中服装家纺与中报基本持平，

纺 织 制 造 企 业 稍 有 改 善 但 业 绩 仍 然 低 于 预 期 。

由 于 打 折 促 销 活 动 频 繁 ，预 计 三 季 度 纺 服 企 业

毛利率小幅下降。从子行业来看：男装类公司增

长相对稳健，预计三季报增速在 30%-40%，业绩

符 合 预 期 ；休 闲 服 和 家 纺 企 业 仍 然 面 临 较 大 经

营压力，业绩低于预期；出口制造类企业需求持

续疲软，国内外棉价剪刀差挤压企业盈利空间，

业 绩 低 于 预 期 ，预 计 短 期 内 行 业 复 苏 的 可 能 性

较小。

对于行业未来走向，我们认为去年四季度行

业整体销售放缓，基数效应逐步体现，判断零售

市场呈缓慢回升态势。

由 于 纺 服 企 业 在 行 业 低 谷 阶 段 将“ 深 练 内

功 ”，注 重 管 理 能 力 强 化 和 费 用 成 本 控 制 ，预 计

2013 年企业费用压力将逐步减小，净利润率有一

定提升空间。综上所述，我们建议行业企业应进

一步加快调整步伐，提升综合竞争能力，练好内

功应对变化，静待景气度回升。

产业观察
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明年年初
或现转机

通过模型对服装行业未来 2 个季度进行预测，
得到如下结果：

服装行业景气指数预计在四季度仍存下降可
能，数值为 96.4；明年一季度则有望小幅上升至
96.8。预警指数四季度有望保持平稳，仍为 76.7；明
年一季度则有望小幅上升至 80.0。

对明年的谨慎乐观态度得到了企业家的相对
认同。三季度，根据对 608 家服装行业企业景气的
调查结果显示，服装行业企业家对四季度企业经
营状况预测的预期指数为 123.4，比对三季度企业
经营状况判断的即期指数高出 2.5 点，比上季度的
预期指数下降 4.8 点。企业家预期的下降主要是由
于对市场需求不旺的担忧。三季度接受调查的服
装行业企业中，81.2%的企业订货量较上季度“增
长”或“持平”。

前瞻

中经服装产业预警灯号图

中经服装产业景气指数 96.6 中经服装产业预警指数 76.7

专家解读

2012年三季度，中经服装产业景气指数为96.6，

比上季度下降0.6点，连续5个季度呈现回落态势；中

经服装产业预警指数为 76.7，比上季度小幅回升 3.3

点，连续2个季度上行，但仍在偏冷的“浅蓝灯区”。

今年以来，受国内外多种因素的共同影响，服装

生产、内销、出口、效益、投资等指标同比增速出现

整体回落。从总体上看，服装行业遇到了前所未有的

严峻考验。
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重新判断市场 加快转变模式
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